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Upozornenie
Tuto spravu vypracoval kolektiv spoloénosti energy analytics, s.r.o. ako svoj interny material, ktory

je publikovany verejne cez oficialne webové sidlo www.energyanalytics.sk.

Tvorba textu a grafickych materidlov boli realizované s maximalnou odbornou starostlivostou.
Spolo¢nost energy analytics, s.r.o. ani kolektiv autorov nepreberaju zodpovednost za pouZitie
Udajov uvedenych v tejto sprave a z toho vyplyvajtcich ddsledkov. Vietky prava vyhradené. Ziadna
Cast tejto spravy nesmie byt pouzita komercénym spdsobom bez predoslého pisomného suhlasu

energy analytics, s.r.o alebo kolektivu autorov.
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Vazeni parttemeri ial an i partneri,

do ruk sa vdm dostava sprava , Energeticky trh SR“, ktord sme vypracovali pod hlavi¢kou

analytického centra energy analytics, s.r.o. a ktorej cielom je popisat situaciu na trhu za rok 2012.

Cielom tejto spravy nie je podat absolutne podrobny opis a analyzu vsetkého, ¢o sa v roku 2012
na slovenskom energetickom trhu udialo. Nasim zdmerom bolo poskytnit na mensom priestore
prehlad zdkladnych determinantov a pomenovat aktudlne trendy. V tejto sprave sa postupne
zameriame na klicové faktory ovplyviujlce trhové prostredie, ako su hraci na trhu, vyvoj cien
komodit na velkoobchodnom trhu, legislativa a reguldcia. Sprdva tiez nacrtava vybrané ocakavania

pre rok 2013.

Jednou z motivdcii pre pripravu tejto spravy bol i fakt, Zze podobny stru¢ny dokument opisujuci trh
na Slovensku v oblasti energetiky doposial chyba, resp. ak existuje, nie je SirSie zndmy.
Nasledujucich niekolko desiatok stran je tak nasim prispevkom k vy$3ej miere osvety o trhu

a k vy$3ej miere transparentnosti na fiom. V sprdve sme sa na zdklade prvych neauditovanych dat
od jednotlivych aktérov trhu a tieZ na zaklade roztrusenych, verejne dostupnych isel a informacii
snazili odhadnut trhové podiely a ponuknut realisticky nacrt rozlozenia sil na energetickom trhu

o niekolko mesiacov skor, ako budu publikované vyro¢né spravy jednotlivych energetickych firiem,
resp. ako Urad pre regulaciu sietovych odvetvi predstavi spravu o dodrZiavani pravidiel trhu,

v ktorej su data takéhoto charakteru spravidla zahrnuté.

V pripade, Ze budete mat namety, ako budice vydania tejto spravy skvalitnit alebo spresnit, prip.
budete mat zaujem o podrobnejsiu analyzu, k dispozicii je vdm nas kontakt na

www.energyanalytics.sk.
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1. Zhrnutie

Trh s energiami v SR je v suéasnosti charakterizovany predovsetkym tlakom na pokles marzi (ako
trendom v dosledku konkurencie, ale aj réznymi formami zliav) a coraz intenzivnejSou
konkurenciou. | nadalej dominuju tradi¢ni doddvatelia: na trhu s elektrickou energiou su to ZSE
Energia, Vychodoslovenskd energetika (VSE) a Stredoslovenskd energetika (SSE), na trhu so
zemnym plynom spolocnost Slovensky plynarensky priemysel (SPP). Tieto najvacsie spoloénosti
doplfaju daldi dodavatelia, medzi ktorymi sd najvacdimi predovietkym Shell Slovakia, CEZ

Slovensko a SE Predaj. Symbolickymi trhovymi podielmi disponuju viaceré dalSie firmy.

Trendom na energetickom trhu na strane dodavky je uz i na Slovensku dodavka oboch komodit od
jedného dodavatela (elektriny i plynu). Spomedzi vacsich dodavatelov v roku 2012 samostatne iba

plyn dodavala spoloénost Shell Slovakia, samostatne iba elektrinu SE Predaj.

Vo vseobecnosti vSak plati, Zze na trhu sa rozvija zatial len konkurencia cien, nie konkurencia
sluzieb a ich kvality. Trh s energiami v SR je v tomto smere stdle na Uvodnom stupni svojho rozvoja,

ktory by sa dal oznacit pojmom ,jednoducha“ konkurencia.

Kazdy zo segmentov zakaznikov predstavuje z hladiska objemu spotreby pre doddavatelov
prilezitost, ato na trhu s elektrinou aj plynom. Na diskusiu je vySka marzZe a celkova ziskovost,
pricom Ustrednou témou takejto diskusie je prisna cenovd reguldcia, ktord sa od roku 2013
opatovne zavddza aj na doddvky elektriny aplynu pre malé podniky. Jedinym cenovo
neregulovanym segmentom zdkaznikov su velkoodberatelia. S ohfadom na ¢oraz intenzivnejsiu
konkurenciu a uzatvaranie spravidla rocnych kontraktov, aj v segmente velkoodberatelov plati
pokradujuci tlak na cenu, od ¢oho zavisi marza jednotlivych dodavatelov. Aktudlne vitazia

najlacnejSie ponuky a marze dodavatelov su objektivne pomerne nizke.

V pripade priemyselnych velkoodberatelov je vsSak témou celkova cena elektriny, pricom po
podpise memoranda medzi vliddou SR a spolo¢nostou U. S. Steel z marca 2013 sa v priebehu tohto
roka jednou z najdiskutovanejsich tém stanu opatrenia, ktorych cielom je de facto znizenie
koncového UcCtu za energiu pre tento segment. ReC nie je ocene komodity, ktoru takyto
odberatelia nakupuju za velkoobchodné trhové ceny, ale ocene ostatnych nekomoditnych
komponentov energetického Gcétu. Skrytym problémom pre budicnost mdze byt skuto¢nost, Ze ak

vlada aregulacny Urad pripravia opatrenia pre zniZenie energetického uctu velkoodberatelov,
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moZe to nepriamo vyvolat tlak na koncové ceny elektriny pre ostatné segmenty odberatelov,

vratane domacnosti.

V oblasti velkoobchodného ndkupu komodit sme v roku 2012 pri elektrine zaznamenali klesajuci
cenovy trend, predovsetkym pod vplyvom eurdpskej hospodarskej recesie. Na rozdiel od elektriny,
plyn si ale svoje vysSie cenové pozicie v zavere roka udrZal. Mame na mysli predovsetkym cenu
plynu, ktory sa nakupuje vramci dlhodobého kontraktu, ktory definuje icenovy vzorec

s premennymi ako cena ropy, vykurovacich olejov a vymenny kurz EUR/USD.

Pozitivnym krokom smerom k spoloénému eurdpskemu trhu bolo pripojenie sa Madarska
k uZ v minulosti prepojenému trhu s elektrickou energiou medzi Ceskou a Slovenskou republikou
(tzv. market coupling). Nasledovat v budtcnosti by malo prepojenie s Polskom. K zvySovaniu
bezpecnosti dodavok by malo prispiet tiez plynovodné prepojenie s Madarskom, ktorého
spustenie sa planuje k 1. janudru 2015. V roku 2013 ocakdavame i prvé konkrétne kroky smerujuce

k vystavbe plynovodného prepojenia medzi Slovenskom a Polskom.

DéleZitou informaciou na trhu so zemnym plynom je tiez fungovanie a prevadzkovanie reverzného
toku komodity z Ceskej republiky iv ¢ase, kedy nie si zastavené ani ohrozené dodavky cez
spolo¢nu hranicu Slovenska a Ukrajiny. Trh so zemnym plynom na Slovensku tymto dokazuje, Ze
obchodovanie na nom sa stava viacsmerné atrh ako taky sa dynamizuje akrok za krokom

plnohodnotne integruje s trhmi v okolitych krajinach.

Z negativnych faktorov dominuje hospodarska kriza v eurozéne, ktora sa pretransformovala do
mensich objemov doddvok energii, a teda aj mensich absolitnych podnikatelskych vysledkov
jednotlivych dodavatelskych spoloc¢nosti. Ku klesajucim marziam prispieva svojim dielom aj
zosilnend cenova reguldcia, ktord obmedzuje celkovu ziskovost odvetvia. To tieZ mozZe vyustit do
postupného zniZovania vole jednotlivych dodavatelov investovat finanéné zdroje do sutaze
o ziskanie novych zakaznikov, vkrajnom pripade do zniZovania zdujmu o rozvijanie
podnikatelskych aktivit na trhu v SR. Prijatim nového zdkona o reguldcii v lete 2012 sa opatovne

zavadza cenovd regulacia pre malé podniky.

Spomedzi tém, ktoré su pre energeticky trh na Slovensku klUéové, je potrebné vyzdvihnut aj
problematiku tzv. kruhovych tokov elektriny a nepldanovanych tokov elektriny, ktorej krajinou

povodu je Nemecko. Tomuto problému celia spolocne prevadzkovatelia prenosovych sustav krajin
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V4, pricom na zaciatku roka 2013 vydali v poradi uz druhu Studiu k tejto problematike. Riesenim sa
zda byt spravny spbsob implementacie alokacnej metddy flow-based v budicnosti, podporeny
inStalaciou PST (phase-shift transformers) na vybranych cezhranicnych profiloch krajin susediacich
s Nemeckom. Ide vSak o tému, ktora je sama o sebe ovela komplexnejsia a SirSia ako tento strucny
prehlad situacie na energetickom trhu, preto sa jej v tejto sprave podrobnejSie nevenujeme.
NavysSe, podrobnd azrozumitelnd analyzu uZz verejne publikovali samotni dotknuti
prevadzkovatelia prenosovych sustav V4, ktora je pre Citatela jednoduchym sp6sobom pristupna

na webe.

Nemenej dolezitou témou, o ktorej intenzivnu diskusiu predpokladdme v roku 2013, je izamer
vystavby nového jadrového zdroja v lokalite Jaslovské Bohunice. Zatial je vSak verejne dostupnych
prili§ malo informacii na to, aby sme sa téme venovali v prehlade trhu za rok 2012 podrobnejsie.
Predpokladame, Ze v priebehu roku 2013 sa na verejnosti objavia podrobnejsie informacie.
Impulzom k tomu by mohlo byt aj memorandum podpisané medzi slovenskym JAVYS-om, ruskym
ROSATOM-om a ¢eskym CEZ-om. Dokument sa podpisal na prelome rokov aje prvym krokom
k nahradeniu CEZ-u ruskou $tatnou korporaciou v projekte pripravy a vystavby nového jadrového

zdroja v SR.

V sprave su pouzité data, ktoré poskytli jednotlivi Ucastnici trhu a dalSie verejné a sukromné
inStitucie. Je potrebné zdoraznit, Ze najma pokial ide o data o distribucii energii, jednotlivi
prevadzkovatelia sustav ich poskytli ako eSte neauditované, ¢o mdzZe ale i nemusi byt pric¢inou
odchylky stavu popisaného vtejto sprdve od reality. V sprave su vo vSeobecnosti pouzité
predovsetkym data od (poskytnuté priamo alebo cez oficidlne webové sidlo): Zapadoslovenska
distribuc¢nd, a.s., SSE Distribucia, a.s., Vychodoslovenska distribu¢nd, a.s., eustream, a.s., SPP —
Distribucia, a.s., ENTSO-E, Slovenska elektrizacnd prenosova sustava, a.s., OKTE, a.s., Slovenské
elektrarne, a.s., SE Predaj, s.r.o., CEZ Slovensko, s.r.o., SHELL Slovakia, s.r.0., BUKOZA ENERGO, a.s.

a energy online, a.s.
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V SR aktivne v roku 2012 po6sobilo 20 doddavatelov elektriny, z coho vacsina bola i doddvatelom
zemného plynu.t Je potrebné zdéraznit, ze vroku 2012 sa zavfiil proces prispdsobovania sa
tomuto trendu a dnes vsetci dominantni dodavatelia na trhu oslovuju klientov s ponukou dodavky

oboch komodit.

Najvacsimi dodavatelmi v SR na prislusnych GUzemiach sU ZSE Energia, Vychodoslovenska
energetika a Stredoslovenska energetika. VSetci traja doddvatelia oslovuju s ponukou oboch
komodit vietky segmenty zakaznikov. Ide o dodavatelov, ktori si zakladaju na dlhorocnej znacke,
expertize a postaveni na trhu. | ked ide o velmi konzervativne spolo¢nosti, miera ich flexibility
rastie priamo Umerne velkosti konkrétneho zakaznika. Plati, Ze ¢im vacsi odberatel, tym vyssia
naklonnost a otvorenost prisposobovat podmienky kontraktu, vratane ceny dodavky konkrétnej
komodity. Dominantni dodavatelia do velkej miery respektuju niekdajsi regionalny status quo
a dodnes si vo vyznamnejSej miere vzajomne nevstupuju do distribu¢nych regidnov, ktoré spravuju
distribucné spoloc¢nosti patriace do ich skupiny. Konkuruju si intenzivne a spravidla iba v segmente

najvacsich zakaznikov, kde je v popredi snah retencia, resp. ich opatovné ziskanie.

Na Slovensku sa v roku 2012 spotrebovalo celkovo 28.786 GWh elektrickej energie v porovnani
s 28.862 GWh v roku 2011 (mierny pokles o -0,26 %). Odhadujeme, Ze celkovy podiel dodavky
dominantnych doddvatelov na celkovej spotrebe elektriny bol v roku 2012 necelych 48 % (cca 13,8
TWh). Znamena to pokracovanie trendu poklesu celkového trhového podielu (pre ilustrdciu, traja
dominantni dodavatelia dodali vroku 2011 spolo¢ne cca 14,6 TWh svojim odberatefom, ¢o

predstavovalo celkovy podiel na spotrebe cca 51 %).>

Pre zaujimavost, opat sa najviac elektriny vyrobili z jadrovych zdrojov (53,8 %). Medziro¢ne klesol
percentudlny podiel vyroby elektriny z uhlia (-1,7 %). Naopak narastol percentudlny podiel vyroby
z vody (+1,2 %), slnka (+0,9 %) a ostatnych zdrojov (+0,3 %). V roku 2012 sa z dovozu pokryvalo 393
GWh celkovej spotreby (medzirocny pokles -45,9 %).
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Firemni velkoodberatelia (VVN+VN) sa na celkovej dodavke z distribucnych sieti v SR podielali
v roku 2012 podielom 57,9 %, teda konkrétne dodavkou v objeme 10.495 GWh. Pre doplnenie,
celkova dodavka z distribu¢nych sustavy v SR pre firemny maloodber (NN) dosiahla 2.643 GWh
(14,6 %). V neposlednom rade, domécnosti z distribucie odobrali spolo¢ne 4.983 GWh (27,5 %).*

Podiely jednotlivych seg
zdi stribucCSRWj2(gdsbavdat:

NN domacnosti
27,5%

VVN+VN
podnikatelia
57,9 %

NN podnikatelia
14,6 %

Délezitym aktérom je tradi¢ne ispolo¢nost U.S. Steel KoSice, ktora vacsiu cast svojej spotreby
elektriny pokryva samovyrobou. V roku 2012 firma vo vlastnych zdrojoch vyrobila 990,6 GWh

(z toho 519,2 GWh vysoko ucinnou kombinovanou vyrobou a zvySok kondenza¢nym spdsobom).

Okrem troch dominantnych dodavatelov sa ako dalsi velki hraci s celoslovenskou posobnostou sa
predstavili CEZ Slovensko, s.r.o. a SE Predaj, s.r.o. (dcérska firma Slovenskych elektrarni, a.s.). Ich
pozornost sa sUstredila najma na velkych zédkaznikov. Obe znacky su dobre etablované a maju za
sebou silni materskd spoloc¢nost a spolahlivy zdroj elektriny, ¢o im ale pri prenikani na trh
bezprostredne neumoznuje nakupovat elektrinu vyrazne lacnejSie, nez za aké ceny nakupujd

ostatni obchodnici (cena komodity sa odvija od vyvoja dopytu a ponuky na burzach). V roku 2012

“Ide2 2028Y28 RAZGNARAOGOAS o681 TIFLRSNGIEYAF adNI G LINA RAAGNRARGGOA
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SE Predaj dodala svojim zdkaznikom 2.106 GWh (48 %-ny medziro¢ny narast voci 2011)
a spolo¢nost CEZ Slovensko dodala zakaznikom radovo 1,6 TWh elektriny (52 %-ny medziroény

narast).

Podi el nal dlod@ivky 2z dBR012

PB Power Trade Slovakia Energy ~ Pow-en Energetické
0,34% 0,66% 0,07% centrum
Korlea 0,39%
0,11% Ostatni
dodavatelia
Magna E.A. 0,16%

1,85%

SE Predaj :
11,62% ZSE Energia
35,90%

Graf (horeyh RKI R2 @1 yS (NK2@S LR2RAStE R2RIVIGSU20 St STdNARYye OSI RA

Na mensich firemnych zdkaznikov sa zameriavaju tradiéne Magna E.A., Komunal Energy
(vyraznejsia aktivita vroku 2012) aSlovakia Energy. Uvedené spolocnosti si v porovnani s
predchadzajdcimi menej vSeobecne zname a operuju s nizsimi nakladmi, ktoré im dovoluju

ponukat lepsie ceny. Celkovo vsak disponuju skor symbolickymi trhovymi podielmi.

Otaznikom pre buducnost bude postavenie SPP, ktory na trh s elektrinou vstupil v roku 2012. SPP
ma celoslovenské pokrytie vdaka aktivitdm dodavky zemného plynu, ¢im je medzi ostatnymi

dodavatelmi vo vyhode (plynofikovanych je 77 % obci a 94 % obyvatelstva). Na trhu s elektrickou

hRKIFR SySNBH& Fyhtedaoasz aodhmcstie di2RUD I YWIRKR NI EiiNKRLARSIKI2S 8 8@R A5
L2aladydzie OK yAST G 2INERTAS W2BY aylily NKQ 23 LIZIAMKNIE 11 dz 332A G dzt OAdzd | 2Ry 20
1 SNB2ySyN 2FAOALtye@OK gRI 2200
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energiou tak ma komparativnu vyhodu, ktoru ak spravne vyuzije, bude to dolezity predpoklad pre
Uspech. Spolo¢nost SPP doteraz nekomunikovala Ziadne d¢isla ani odhady objemu dodavok
elektrickej energie svojim zdkaznikom (komunikovala len pocet uzatvorenych zmluv, z ¢oho sa vsak
trhovy podiel odhadovat nedd). Rovnako nie su do tohto ¢asu zname iné informacie, ktoré by
umoznili odhadnut trhovy podiel SPP v dodavkach elektrickej energie. Celkovo vsak pdjde o velmi
symbolicky podiel, ktory je ukryty na grafe v kolonke podielu ostatnych dodavatelov (spolo¢ne

0,16 %).

Objem distribucie elektrickej energie dosiahol v roku 2012 za vsetky tri regiondlne distribu¢né
sustavy spoloéne 18,1 GWh bez strat. Straty pri distribucii a vlastnd spotreba distribucie dosiahli za
uplynuly rok takmer 1,4 TWh. Celkova efektivnost distribtcie v SR dosiahla za vsetkych troch PDS
cca 93 %. Najvacsi podiel na distribucii zaznamenala Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. (47,39 %),
nasledovana spolo¢nostou SSE — Distribucia, a.s. (31,02 %) a Vychodoslovenskou distribuc¢nou, a.s.

(podiel na distribucii 21,59 %).

Z pohladu poctu zmien doddvatela sa dari konkurenénému prostrediu najma v segmente
domdcnosti. Zatial nie je zndmy presny pocet zmien dodavatela za rok 2012, ale predbeziné
naznaky hovoria, Ze &islo by mohlo byt vysSie ako 100 tis. pre obe komodity samostatne.
Pre porovnanie, v roku 2011 zmenilo doddavatela 40.574 odberatelov elektriny (bol to narast +136
% oproti roku 2010). Treba mat vsak na zreteli, Ze poCty zmien priamo nesuvisia s charakteristikou
konkurencie, vyjadrenou cez dodané objemy komodity, pretoZe kazdy odberatel sa vyznacuje

jedine¢nym objemom odberu.

61 f ON R2RI O D&RKE St S1INRYSE O

ACenergia, spol. s r. 0., A.En. Slovensko s.r.o., BICORN SK, s.r.o., BIOENERGY, a.s., BUKOZA
ENERGO, a. s., BUSINESS COMMERCIAL FINANCE s.r.o. (BCF), Duslo, a.s., ELGAS, s.r.o., ENERGA
Slovakia s. r. 0., Energie2, a.s., ENERGY TRADING COMPANY, s.r.o., EP Energy Trading, a.s., JAS
Energy Trading s.r.o., KORLEA INVEST, a.s., Lumen Energy, a.s., organizacnd zlozka, Lumius
Slovakia, s.r.o., PB Power Trade, a.s., PBPT Holding, a.s., Pow-en a.s., Vasa Energia, s.r.o., V-

Elektra Slovakia, s.r.o., VEMEX ENERGO s.r.o.
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Témaoku 2012: Pdvdaskdesepostedemej insStancie.

Rok 2012 bol prvym rokom, v ktorom sa realne otestovala dodavka poslednej instancie na trhu
s elektrickou energiou.® Z procesného hladiska viak prvy pripad poznaila rozdielnost pohladov na
problém — vébec prvou otdzkou, na ktord mali aktéri trhu (vratane URSO) rozdielny pohlad, bola
moznost vypovedat rdmcovu zmluvu o distribucii. Konanie regulacného uUradu zaslo dokonca az
k medidlnym vyzvam a upozorneniam smerom k dodavatefom poslednej instancie (medzi nimi
predovsetkym smerom k Stredoslovenskej energetike, a.s.), aby sa vyvarovali krokov, ktorych
ciefom bolo podla URSO ziskavanie si danych odbernych miest do svojej bilan¢nej skupiny
neférovym spbdsobom. Je potrebné vsak pripomenut, ze v roku 2012 Slo radovo o nizky pocet
odbernych miest v segmente domacnosti, ktory bol s velkostou bilanénych skupin dodavatelov,

ktorych URSO urtil i za dodavatelov poslednej instancie, iba zlomkovy a takmer zanedbatelny.
V roku 2012 sa dodavka poslednej inStancie uplatiiovala v nasledovnych pripadoch:

I Vjuli 2012 sa do rezimu dodavky poslednej instancie dostali klienti spolo¢nosti PB Power
Trade, ktorej pre neplnenie si zavazkov vypovedali ramcovu distribuénd zmluvu
spolo¢nosti Vychodoslovenskd distribu¢nd, a.s. a SSE — distribucia, a.s. Vypovedanim
zmluvy o distribucii stratil dodavatel PB Power Trade spdsobilost vykonavat dodavky
elektriny v distribuénych regiénoch oboch distribuc¢nych spoloénosti. Uréenymi
dodavatelmi poslednej instancie v tomto pripade boli Vychodoslovenska energetika, a.s.
a Stredoslovenska energetika, a.s.

 Vnovembri 2012 zdbévodu opakovaného a dlhodobého porusovania povinnosti
vyplyvajucich z rdmcovej distribu¢nej zmluvy vypovedala spolo¢nosti Vasa energia s.r.o.
tuto zmluvu ZSE Distriblcia, a.s. (toho ¢asu Zapadoslovenska distribuc¢nd, a.s.). Uréenym

dodavatelom poslednej initancie bola v tomto pripade spolo¢nost ZSE Energia, a.s.”

Rozdielom medzi oboma pripadmi aktivacie dodavky poslednej inStancie bol fakt, Ze v juli 2012 sa
postupovalo esSte podla povodnej energetickej legislativy, ktord nedefinovala institit dodavky

poslednej instancie désledne. Okrem distribu¢nych spoloc¢nosti a uréenych dodavatelov poslednej

bl GNKdz 32 TSYyey Lfey2Yy al R2Rt @1 Ll2atSRyS2 AyOil yOars dzLl
LX @yt NByal1Se | NNi&dd 52Rt @1 nby2rbii 0RYER2 O OWNMIIA B2 @K G250 NBR
NBE3dzt + OAdz A HDBSYEOR 2 RERE BN G SUl LI12&af SRy S2 asyOll yOAS {t2@Sy:
"tNB R2LI ySYASIT aLRft 26y 2vd INOAE Giln vy SINBRIZD A @NIB2 @ a3 NIt I8 f0F R@ R
kientomc2 R6 SNI G SuU2 Y StiSYayNRKR S3t &SWd3INB A S A
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inStancie to konstatovalo i Zdruzenie dodavatelov energii. V stanovisku ZDE sa konstatovalo, Ze
i ked su pravidld nastavené pomerne nejasne, nemdze to znamenat, Ze sa ktorykolvek
prevadzkovatel distribucnej sustavy ocitne v situdcii, v ktorej si nebude moct chranit svoje
prirodzené zaujmy a situaciu bude méct zneuzit vo svoj prospech dodavatel, ktory si neplni
povinnosti vyplyvajuce z rdmcovej zmluvy o distriblcii. Na adresu stanoviska regulaéného uradu
ZdruZenie konstatovalo, Ze hoci méze byt stanovisko URSO pravne spravne, neriesi otazku ochrany
zaujmov prevadzkovatelov distribu¢nych sustav. Regulacny Urad sucasne nenacrtol rieSenie, ktoré

by zohladnovalo opravnené zaujmy vsetkych stran.

Dodavka poslednej inStancie, ktord sa aktivovala v novembri 2012, procesne prebiehala podla
pravidiel, ktoré sa urcili v novej energetickej legislative. Nové zakony definovali jasnejsie pravidla
a posilnili poziciu prevadzkovatelov distribucnych sustav, pokial ide o vymozZenie si ochrany svojich

zaujmov v zmysle ramcovych distribu¢nych zmlav.
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3. Situdcia na trhu so zemnym plynom v SR

Podla dat zo spoloc¢nosti eustream, a.s., ktora na trhu pdésobi ako prevadzkovatel plynarenskej
prepravnej siete, na domacom bode bol na vystupe v roku 2012 zaznamenany prietok v objeme
5,5 mld. m3. Podla dat zo spolocnosti SPP — distriblcia, v roku 2012 bola namerana dodavka
zemného plynu do odbernych miest v plynarenskej sustave SPP — distriblcia v celkovom objeme
5,026 mil. m3. Mesacné objemy dodavok zemného plynu v roku 2012 ilustruje graf nizsie, ktory
sucasne znazornuje rolu podzemnych zasobnikov zemného plynu, pripojenych k plynarenskej

sustave SR, na pokryti spotreby:

Pokrytie domacej spotr

M dodavka zo zasobnikov (agregovana nominacia) v mil. m3

m dodavka z prepravnej siete (agregovana nominacia) v mil. m3

Podzemné zasobniky zemného plynu majui vo vieobecnosti dve Ulohy: pomahat vyrovnavat tlak v
plynarenskej sustave a poskytovat rezervy pre obdobia sezénneho $pi¢kového odberu zemného
plynu (tzn. pocas vykurovacej sezdny). Vztah medzi mesacnymi priemernymi teplotami a reZimom
podzemnych zasobnikov v SR v roku 2012 ilustruje graf nizsie, na ktorom vidiet, Ze zimna
vykurovacia sezéna je z pohladu prevadzky zasobnika tazobnou sezénou, naopak v lete sa do

zasobnika zemny plyn vtlaca.
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Vztah priemernych tepl ot a rezi mi
(2012)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

M Priemernd mesacna teplota m Podzemné zdsobniky: +tazba/-vtlacanie

Fyzicky prietok zemného plynu cez prepravnu siet v SR nebol v roku 2012 iba jednosmerny, ale vo
vyznamnej$ej miere sa vyuzival najma fyzicky reverzny rok zo susednej Ceskej republiky. Podla dat
spolo¢nosti eustream, a.s., celkovd agregovand nominacia za rok 2012 dosiahla v bode Velké
Kapusany (UA) smerom na vstupe priblizne 51,8 mld. m3 (namerany prietok 51,7 mld. m3),
nasledovana vstupom na bode Lanzhot (CR) v objeme cca 7,3 mld. m3 (namerany prietok 5,4 mld.
m3). Agregované nominacie na vstupoch v domacom bode a v bode Baumgarten (Rakusko) mali
skor symbolicky charakter (spolu 72 mil. m3), pricom namerané prietoky boli 0 m3 v bode

Baumgarten a 73,2 mil. m3 na domacom bode.

Najvacsi objem zemného plynu zo Slovenska putoval do Rakuska — v bode Baumgarten na vystupe
bola zaznamenana celkova agregovand nomindcia takmer 35 mld. m3 (namerany prietok 34,3 mid.
m3), nasledovana vystupom na bode Lanzhot (agregovanad nominacia 18,4 mld. m3, namerany
prietok 16,5 mld. m3) a vystupom na domacom bode (agregovana nominacia i namerany prietok

zhodne po 5,5 mld. m3).
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Vst up n ézdrdj: edtream, a.s. (2012)
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B Velké Kapusany: Agregovana nominacia mil. m3 pri 20°C na vstupe - den
® Domaci bod: Agregovana nomindcia mil. m3 pri 20°C na vstupe - den
Baumgarten: Agregovana nominacia mil. m3 pri 20°C na vstupe - den
M Lanzhot: Agregovand nomindcia v mil. m3 pri 20°C na vstupe - den
Vy st up n&rojbeastteam, a.s. (2012)
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H Velké Kapusany: Agregovana nominacia mil. m3 pri 20°C na vystupe - den
B Domaci bod: Agregovana nomindcia mil. m3 pri 20°C na vystupe - den
Baumgarten: Agregovand nominacia mil. m3 pri 20°C na vystupe - den
B Lanzhot: Agregovana nominacia v mil. m3 pri 20°C na vystupe - den
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Bod: Vel k ézdrdf:austredinaars.§2012)
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—— Agregovana nominacia mil. m3 pri 20°C na vstupe - den
= Agregovana nomindcia mil. m3 pri 20°C na vstupe - defi (mesacny priemer)
Bod: Baumgarten - zdroj: eustream, a.s. (2012)
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—— Agregovana nominacia v mil. m3 pri 20°C na vystupe - den
= Agregovana nomindcia v mil. m3 pri 20°C na vystupe - deri (mesacny priemer)
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Bod: L-adnoj: dustréam, a.s. (2012)
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—— Agregovand nominacia v mil. m3 pri 20°C na vstupe - den
== Agregovana nominacia v mil. m3 pri 20°C na vstupe - den (mesacny priemer)
—— Agregovana nominacia v mil. m3 pri 20°C na vystupe - den
Agregovana nomindcia v mil. m3 pri 20°C na vystupe - der (mesacny priemer)
Dodavatelia zemeaskho plynu na

Pri dodavke plynu je situacia odliSnd — geograficky nebol trh v minulosti rozdeleny a tak
»celoslovenskym® dominantnym hracom je i nadalej spolo¢nost Slovensky plynarenskym priemysel
(SPP) ako jediny hraé. Pre rok 2012 jeho celkovy trhovy podiel odhadujeme na 67,10 % (v roku
2011 to bolo 77,06 %). Ako tradicny doddvatel si so sebou nesie vsetky vyhody - podobne ako ZSE
Energia, SSE a VSE v elektrine, medzi nimi predovSetkym dokladnu bazu dat o spotrebiteloch

a sekundarne i vdeobecnu znalost znacky.

Stabilné postavenie na trhu so zemnym plynom si od jeho liberalizacie ziskali spolo¢nosti RWE Gas
Slovensko (zvlast na vychodnom Slovensku, kde sa RWE Gas Slovensko opiera o meno
a infrastrukturu sesterskej Vychodoslovenskej energetiky, do ktorej v minulosti vlastnicky vstupil
nemecky koncern RWE) a CEZ Slovensko. Pre rok 2012 odhadujeme celkové trhové podiely tychto
aktérov na 20,50 % pre RWE Gas Slovensko, resp. 2,59 % pre CEZ Slovensko. Silnym, no na
verejnosti menej znamym dodavatelom zemného plynu je ispolo¢nost SHELL Slovakia s nami

odhadovanym trhovym podielom 3,88 %. Specifikom dodavatela SHELL Slovakia je ststredenie sa
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na vadsich firemnych odberatelov. V maloodbere tato spoloénost aktivity na slovenskom trhu

nevyvija.

Medzi ¢asom uz spolocnost Slovensky plynarensky priemysel, a.s. v tlaéovom stanovisku oznamila,
Ze pre rok 2013 ocakava celkovy trhovy podiel 66 % (z toho 79 % v segmente domacnosti a 60 %
v segmente firemnych zakaznikov). Ide o kvalifikovany odhad firmy pre situaciu, akd je v marci
2013 asUcasne ide z prevaznej miery io predikciu pre koniec roka 2013; predovsetkym pre
segment firemnych zakaznikov, v ktorom maju vyznamni odberatelia dodavky pre rok 2013 uz
zazmluvnené. Rozdiel v odhadoch spolo¢nosti SPP anasej spolo¢nosti predstavuje 1,1 %

v prospech SPP, ¢o vsak mozno interpretovat ako odchylku.

Rozdel enie trhu so z
Business Comercial ZSE Energia

CEZ Slovensko i
VNG Slovakia Finance 0,34%

2,59%

Lumius Slovakia

SHELL Slovakia 0,31%
3,88% SSE
ostatni  0,28%
o
, ()

GasTrading 2,00%

RWE Gas
Slovensko 20,50%

SPP

67,10%
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Prelomovym rokom, v ktorom sa zacala rozvijat konkurencia bol rok 2010, ale ,boom“ v pocte
zmien dodavatela nastal (po prudkom vzostupe uz v roku 2011) aZ v roku 2012 . Suvisi to so
zaciatkom roku 2011, kedy pridla na trh s domdacnostami s plo$nou ponukou spoloénost CEZ
Slovensko, nasledovana s miernym oneskorenim dodavatelom RWE Gas Slovensko. Podla
predbeznych odhadov zmenilo dodavatela v roku 2012 viac ako 120 tis. zdkaznikov v segmente
domdcnosti. U velkych a strednych odberatelov je trend sice eSte stdle rastuci, ale neporovnatelne
miernejsi a v mensej miere (rddovo cez sto zmien u velkoodberatelov a radovo niekolko stoviek
zmien v segmente strednych podnikov). Intenzita zmeny doddavatela sa v segmente malych firiem
v roku 2012 stabilizovala a pocet vykonanych zmien medziro¢ne (2011 — 2012) mierne klesol.

Zdo6raznujeme, Ze pocty zmien priamo nevyjadruju konkurenciu z pohladu objemu dodavok.
6 f ON R2RI @kui2BR2Al LX eydz @

GEON, a.s. (len domacnosti), SHELL Slovakia, s.r.0., VNG Slovakia, spol. s r.o., Lumius Slovakia,
s.r.o., ELGAS, s.r.o., BUSINESS COMMERCIAL FINANCE s.r.o., GasTrading, s.r.o., MAGNA E.A. s.r.o.,
LAMA energy a. s. - organizacnd zlozka, Energie2, a.s., Energetické centrum a.s., SLOVAKIA
ENERGY, s.r.o., MET Slovakia, a.s., Stredoslovenska energetika a.s., ZSE Energia, a.s., A.En. Gas a.s.,

VEMEX ENERGO s.r.o.
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4. Vyvoj ci eelektrinymmd gintu) ( na vel koobchodnom trhu
Po dramatickom vyvoji ceny elektrickej energie v roku 2011 (tragédia vo FukuSime, narast dopytu
po LNG, odklon od jadrovej energetiky v Nemecku a niekolkych dalSich krajindch, opatovné
posilnenie strategického vyznamu uhlia v energetickom mixe , ¢i narast podpory obnovitelnych
zdrojov) sa rok 2012 niesol v znameni poklesu ceny elektriny a stabilizacie ceny zemného plynu.
Pre prehlad o vyvoji cien komodit sa pozrieme na dve referenéné burzy: prazskd PXE (elektrina) a
nemecku EEX (elektrina a plyn) - na ceny ro¢nej dodavky bazy pre rok 2013.
Vel koobchodndéda cena el ekt r lipskdj(EEX)bieza er gi e na prazsk
55
54 —— PXE EEX
53
52
51
50
49
48
47
46
45
44
%% % % % % % o %% % \’o\,e \{7\79 J"Je
Grafy *éegz22 OSyeée ol a5t 29vEURMWhNR] Hnanmo @ NR]1dz HAMH
Po janudrovom poklese, ktory bol pokracovanim poklesu z roku 2011, v ktorom zakladnym
determinantom bola nehoda vo FukuSime a ndsledne prijaté opatrenia, ale ipokracujice
hospodarske problémy v Eurdpe, zacala cena oscilovat okolo 50 EUR/MWh na PXE (52 EUR/MWh
na EEX), s pomerne velkym rozsahom cca +/-1 EUR, az kym sa nevysplhala nakoniec na ro¢né
maximum 52,45 EUR/MWh na PXE (54,33 EUR/MWh na EEX) 27.februara 2012. Toto bolo
sposobené i tuhou zimou.
° PXE SK BL CI13, EEX Phelix Baseload Year Futures,3al
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Nasledoval prudky pokles, ktory pokracoval s mensimi oscildciami klesajucim trendom az do leta,
kedy sa cena dotkla v juni a v juli lokdlnych minim (pod 47 EUR/MWh PXE, pod 48 EUR/MWh EEX),
prestriedanych ndrastom. Zaroven sa obe burzy pribliZili len na rozdiel cca 1 EUR. Od konca jula az
do polovice augusta cena opét stupala v dosledku rastu cien ropy az na lokdlne maximum 49,45
EUR/MWh PXE (50,15 EUR/MWh EEX), kedy zacala znova klesat a klesanie pokracovalo az do
konca roka. V druhej polovici septembra si burzy vymenili svoje cenové pozicie a EEX sa dostala
pod Uroven PXE, vacsinou v rozpati 0,5 - 1 EUR/MWh. Tento trend pretrval az do konca roka, kedy

§ 28.decembra 2012 na PXE: 44,45 EUR/MWh,
9 21.decembra 2012 na EEX: 45,07 EUR/MWHh.

Len pre ilustraciu a doplnenie, vyvoj ceny elektriny na dennom trhu v SR prebiehal v roku 2012 tak,

ako to znadzorfuje graf nizsie:'°
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Gralz é @22 AYRSE2PwWR@Y WBRKAz inNKdz 1 RNR2 RIGY hYC93 | ®ado

Php INFFS Y20y2 LRT2NROIU OG&NR LINB ey o6m0 Llalddlée vyt NFai
dLk a20Sye T 0ed0Syey R2LRBRIDY 4d 2RLR2DSS R Wz OBV tAGé O yBNImin2pg I dzdwdza G |
prenosovej kapacity na profle € nanuluv 1., 5.a9Hn® K2RAYS LINB G(SOKyAOl1g ¢gRNDo6dz Yyl
LINBOASKI 2g0S2 (SOKYAQl D 0g RRNIRQNFD SAAeR: BH$Ae2{MP @ y2FSYO NI Hn
LINSRA]OAA @GeNrRoed StS{TONRye & ySYSO1eOK @SGiSNyeoOK LI NJ 20K oL
T+HLRNYt OSya26.wH ®Rz2/OH HlpdomM® MHSD HAaMH @ RS ditstaRdmplub | 4 G+ OGSy AL
gt 2Kdz T2KNIfF 2 YASNYyL GSwLtz2it @ GelOKiz2 TAYyYyeOK Rz20K | @8
(27.12. a 31.12. viac ako 20 GW).
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Ak chceme vysvetlit vseobecny pokles cien elektriny (CAL-13), musime sa pozriet na faktory, ktoré
ju ovplyviuju. V roku 2012 ceny uhlia klesli a ceny emisnych povoleniek striedavo klesali a

oscilovali.
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—— Uhlie: US index [USD/t] - rok 2012
Graf(hore)+ e g2 2 OSyeé dakut2alk ! { AYyRSE @

11

Cena emisnych povoleniek EUA
10

2 2 2 2 4 2 2 4 2 3 2 2
S S D 2 e S S NG

Graf(horey+t é @22 OSye SYA 4y EORt ICEWmES Bibpeiu 262 ! ' 0 &

Nemecka politika v oblasti energetiky takisto tlacila ceny nadol: masivny pokles vyroby elektriny z
jadra a posilfiovanie vyroby z obnovitelnych zdrojov, z ktorych vyroba je lacna z pohladu prirastku
tzv. marginalnych nakladov. Napriek posilfiovaniu strategického vyznamu uhlia jeho cena klesala
(o mozno vysvetlit znizovanim dopytu po uhli v USA, kde uhlie nahrddza zemny plyn tazeny
z bridlic, ktory je vysoko cenovo konkurencieschopny, pricom uvolnené zdsoby uhlia putuji na
svetovy trh a ponuka sa zvysuje). Okrem tychto faktorov tiez na zniZovanie velkoobchodnej ceny

elektriny vplyvalo i spomalenie eurdpskej ekonomiky v désledku prejavov krizy. Obdobie krizy
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a hospodarskeho utlmu totiz vo vSeobecnosti znamend nizky dopyt po energidch, vratane

elektriny, resp. iba velmi mierny rast spotreby.
Vyvoj velkoobchodnych cien zemného plynu

29
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25

——GAS EEX

24
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Vyvoj trhovej ceny zemného plynu: Po kratkej oscilacii okolo 26 EUR/MWh na zaciatku roka

nastupil vSeobecny rastuci trend. Zaciatkom februara sa v désledku pocasia neocakavane zvysil
dopyt aviedol k extrémne nestabilnym cenam, ktoré sa stabilizovali napokon na vyssej Urovni
v polovici februdra. Vtomto obdobi viaceré eurdpske krajiny, vratane Slovenska, zaznamenali
pokles objemu dodavok plynu z Ruska prostrednictvom ndkupu cez dlhodoby kontrakt, tieto
vykyvy v8ak boli v ramci zmluvnych podmienok. Do¢asné vykyvy a zniZzenie objemov dodavok cez
dlhodoby kontrakt vo vSeobecnosti zniZili ponuku, ¢o sa odrazilo na raste cien na trhu. V druhej
polovici marca sa zastavil stipajici trend na ro¢nom trhovom maxime 28,25 EUR/MWh a
nasledoval kontinualny pokles ceny az na ro¢né minimum 25,25 EUR/MWh v druhej polovici juna.
Po julovych pohyboch medzi 26 - 26,5 EUR/MWh opéat cena prudsie rastla az na lokalne maximum
28,15 EUR/MWHh v polovici augusta, ¢o mozno vysvetlit embargom na dovoz ropy z Iranu (platné
od 1.7.2012), ktoré sa prejavilo i narastom ceny ropy a vykurovacich olejov s priamym vplyvom aj

na cenu plynu v dlhodobom kontrakte.

" EGEX European Gas Exchange NCG Natural Gas Year Fuil@es Cal
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Do konca roka sa uz hraniéné hodnoty nedosiahli. Cena klesala do polky septembra a ostala
stabilne pod 27 EUR/MWh do polovice oktébra. Potom sa znova posunula mierne vyssie a aZ na

mierne vynimky oscilovala okolo hodnoty 27,4 EUR/MWh.

Cenotvorba v ramci dlhodobych kontraktov: Stale pretrvdva rozdiel medzi cenami v dlhodobych

kontraktoch naviazanych na ropu aropné produkty a cenami na trhu a spotovom trhu. V Case,
kedy odberatel tlad¢i dodavatela k minimalizacii ceny dodavky, predstavuje cenova priepast
objektivny problém pre obchodnikov, ktori nakupuju komoditu cez dlhodoby kontrakt. Ak chcu
ostat konkurencieschopni, musia napriek drahsSiemu nakupu ponukat zakaznikovi produkt za cenu,

do ktorej vypoctu vstupuje cenova Uroven trhu a spotu.

Cena plynu vdlhodobom kontrakte vdaka svojmu indexovaniu na ropu aropné produkty
odzrkadlovala v roku 2012 nestabilnu politickd situaciu na Blizkom Vychode, pokles dopytu v
Eurépe v dosledku krizy, ale aj rasttci dopyt V Azii, najma v Japonsku po odklone od jadrovej

elektriny.

Pri analyze ceny zemného plynu nakupovaného cez dlhodoby kontrakt je potrebné skimat
predovsetkym tri premenné: cenu ropy, cenu vykurovacich olejov, ale tieZ vyvoj vymenného kurzu
medzi eurom aamerickym dolarom, nakolko ropa aropné produkty sa vSeobecne obchoduju
v dolaroch. To znamen3, Ze ak euro voci americkému doldru oslabuje, znevyhodniuje tento fakt
nakupcov plynu v eurozéne. Naopak, ak euro voci doldru posiliuje, redlna cena pre ndkupcov

plynu podla dlhodobého kontraktu v eurozéne klesa.

Ak sa pozrieme na graf cenového vyvoja ropy a ropnych produktov a porovname trend s cenovym
vyvojom zemného plynu obchodovaného na trhu, s vynimkou leta mozno pozorovat korelaciu.™
V lete bol zaznamenany pokles dopytu, kedy nakupcovia v zadlZzenej Eurépe vyhodnotili cenu ako
vysokud. Pre udplnost vsak treba zdoraznit, Ze iked cenovy vyvoj réznych komodit vykazuje
koreldciu, bezprostredna koreldcia medzi cenou zemného plynu na trhu a v dlhodobom kontrakte
sa pozorovat skor neda, nakolko slovensky obchodnik SPP nakupuje zemny plyn podla kontraktu,
ktory predpoklada, 7e do cenového vzorca vstupuje 9-mesaény (tzv. kizavy) priemer cien ropy
a ropnych produktov. To pre ilustraciu méze v praxi znamenat napriklad to, Ze ak cena ropy klesne,

pokles v cene takto nakupovaného zemného plynu sa prejavi az s istym ¢asovym oneskorenim

Zedz GOF 1 GNBOMNGXEF (612 3S  LIR2EKAHF d2® WSS yill 26NBE + LONISS YBERNY @ 10Ky  NR L8
produktov.
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a postupne. Naopak, ak ceny ropy aropnych produktov stipaju, zemny plyn nakupovany cez

dlhodoby kontrakt zdrazie postupne a v priebehu daného ¢asového intervalu.
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Kurz dolara voci euru sa pocas roka 2012 drZal na relativne stabilnej Urovni so silnejSim eurom,
s vynimkou poklesu od maja do zaciatku septembra (a obdobia rastu na priblizne pévodnu Uroven
v polovici septembra) v dosledku dlhovej krizy v eurozdne, kedy vidime zaroven aj narast ceny

plynu (jun — august na trhu).

Z hladiska cenovej regulacie a uréenia cien pre doméacnosti Uradom pre reguléciu siefovych
odvetvi je viak potrebné pripomenut, Ze regulator vo svojom cenovom rozhodnuti pocital s mierne

optimistickejsim vyvojom kurzu (v prospech silnejsieho eura), nez ako sa napokon ukazalo v praxi.
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5. Energeticka | egislativa

Rok 2012 priniesol v oblasti legislativy vyznamné uUpravy. Od 1l.septembra 2012 vstupili do
platnosti novy Zakon ¢. 251/2012 Z.z. o energetike (v zneni Zakona ¢. 391/2012 Z. z.) a Zakon ¢.
250/2012 Z.z. o regulacii v sietovych odvetviach (tomu sa budeme viac venovat v ¢asti Regulacia).
V popredi bola implementacia tzv. 3. liberalizacného bali¢ka vyplyvajuceho z eurdpskej legislativy.
Subor smernic, tvoriacich treti bali¢ek bol prijaty este v roku 2009 a Slovensko s jeho zapracovanim

do ndrodnej legislativy meskalo uz od marca 2011.
Zadakon o energeti ke

Kl't€ovymi témami v zakone o energetike boli predovsetkym posilnenie prav zakaznika a podpora

konkurencie na trhu. Tato skutoénost vychadza z obsahu a zamerania 3. energetického balika.

t NI S TH1FT YN

Viaceré eurdpske Studie naznacuju, Ze len tretina spotrebitelov si porovndva cenové ponuky
a ponuky sluZieb doddvatelov, ktori na trhu p6ésobia. Odhaduje sa, Ze ak by si zvolili najlacnejsiu
moznost, ktora je na trhu dostupnd, usetrili by sihrnne priblizne 13 mld. EUR za rok. To je jeden
z dévodov, pre ktoré je posilnenie prav a pozicie spotrebitela na trhu medzi prioritami agendy

Eurdpskej komisie.

V novej legislative sa tak vyrazne posilnili prava spotrebitela na Slovensku, ktory moézZe zrusit
zmluvu az do 14 dni po jej uzatvoreni, zrusit ju pri zmene ceny alebo vSeobecnych obchodnych
podmienok najmenej 15 dni pred platnostou zmeny. Proces zmeny dodavatela sa transpoziciou
tretieho balika skratil na 21 dni (tento interval ale neberie do Uvahy pripadné vypovedné lehoty

dohodnuté v zmluvach).

Zakaznici maju pravo na vyuctovanie od predoslého doddvatela do 4 tyZdrov od preregistracie
daného odberného miesta do bilan¢nej skupiny nového dodavatela. Podla smernice ma tiez
zdkaznik pravo na informacie o vlastnej spotrebe elektriny a plynu tak, aby mu frekvencia

a Struktura informacie dokazali poméct v optimalizacii svojho spotrebitelského spravania.

Bola zavedend nova definicia zranitelnych zdkaznikov (pozor! ind nez v Zakone o reguldcii).

Zranitelnym zakaznikom je osoba, ktorej Zivot zavisi na dodavke elektriny a plynu, alebo je vaine
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postihnutd a pouziva energiu na vykurovanie. Pre tuto skupinu sa definuji Specidlne socidlne

tarify.

Novy zdkon o energetike vymedzuje aj povinny obsah zmliv o dodavke elektriny a plynu s cielom
poskytnut zakaznikovi €o najlepsi obraz otom, za ¢o plati. Zaroven je vzmysle tretieho
energetického balicka uvedeny aj koncept univerzdlnej sluzby. V slovenskej legislative opraviuje
nielen zdkaznikov v segmente domdcnosti, ale aj v segmente malych podnikov na dodavku
elektriny a plynu v Specifickej kvalite v ramci ich Uzemia za odbvodnené, jednoducho ajasne
porovnatelné, transparentné a nediskriminacné ceny (podla slovenskej legislativy sa univerzalna
sluzba poskytuje za regulované ceny). Spresnena je aj sluzba dodavatela poslednej inStancie, ktoru
v minulosti legislativa definovala, ale ako uvddzame v tejto sprdve, jej ramec a pravidld boli
definované vagne, ¢o odhalili az prvé konkrétne pripady aktivacie dodavky poslednej instancie
v priebehu roka 2012. Skusenosti predovsetkym Vychodoslovenskej distribucnej (ako DSO)
a Vychodoslovenskej energetiky (ako dodavatela poslednej inStancie) z jula 2012 sa operativne

premietli do dikcie zakona, ktory bol priblizne v rovnakom case v legislativnom procese.
l'yodzyRt Ay3d 02RRSESYAS | {GAGNGO

Novy zakon o reguldcii ustanovuje povinnost oddelit jednotlivé podnikatelské aktivity na
energetickom trhu, medzi nimi sa kladie predovsetkym déraz na oddelené fungovanie a prevadzku
prenosovej / prepravnej sustavy v oboch komoditach: elektrine aj plyne. Prenos elektriny na
Slovensku zabezpecuje prevadzkovatel prenosovej sustavy (TSO), ktorym je Slovenska elektrizacna
prenosova sustava, a.s. (SEPS). Je to 100 %-na Statna akciova spoloc¢nost a uz pred prijatim novych
zakonov bola vlastnicky oddelena od ostatnych aktivit na trhu s elektrickou energiou. Vzhfadom na
to, Ze nova legislativa urcila dosledné a uplné vlastnicke oddelenie SEPS, na jesent 2012 sa na
zdklade rozhodnutia vlady SR uskutocnil bezodplatny prevod zaknihovanych akcii z Fondu
narodného majetku SR na Ministerstvo financii SR a teda MF SR sa stalo novym vykondavatefom
akciondrskych prdv v mene jediného akciondra SR. Takyto krok bol nevyhnutny s ohladom na to, Ze
FNM vykondva akcionarske prava v dalsich spolo¢nostiach s icastou $tatu, ktoré podnikaju

v oblasti vyroby a dodavky elektrickej energie.

Dal3ou poziadavkou, ktord rovnako vyplyvala z eurépskej legislativy, bolo oddelit sluzby distribtcie

vo vertikdlne integrovanom podniku minimalne v rozsahu: nezavislost pravnej entity, formy,
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organizacie arozhodovacieho procesu bez vztahu k distriblcii energie, vratane oddelenia
U¢tovnictva od ostatnych aktivit. DSO na Slovensku tieto podmienky spifiali, pricom kvéli
poziadavkam vyplyvajicim z tretieho energetického balika zmenila spolo¢nost ZSE Distribdcia, a.s.
svoje meno a od roku 2013 sa nazyva ako Zapadoslovenska distribuénd, a.s. — cielom tohto kroku
bolo zabezpecit, aby nedochadzalo k moznosti zameny identity (logo, nazov firmy) so sesterskou
spoloénostou ZSE Energia, a.s. podnikajucou v oblasti dodavky elektriny a plynu. UZ v minulosti sa
takto navonok odlisila menom aj spolo¢nost Vychodoslovenska distribuéna, a.s. (patriaca do
skupiny VSE). Skupina SSE tak ostala poslednou, v rdmci ktorej so sluzbami distribucie podnikd SSE
— distribucia, a.s., teda spolo¢nost s podobnym menom ako meno dodavatela patriaceho do

vertikalne integrovaného podniku.

V plynarenstve vlastnicka Struktuira na konci roka 2012 este stale nebola plne v sulade s tretim
energetickym balickom, kedZe prevadzkovatel prepravnej siete (TSO) eustream, a.s. bol 100 %
dcérskou spoloénostou Slovenského plynarenského priemyslu, a.s., pricom ale nevlastnil aktiva,
ktoré boli na konci roku 2012 stédle v rukach matky (SPP). Slovenska legislativa jasne neurdila, aky
model oddelenia prepravy plynu sa bude aplikovat; ako ,prednastaveny” vsak legislativa
zadefinovala vlastnicke oddelenie (OU) aako alternativu urcila zriadenie nezdvislého
prevadzkovatela prepravnej siete (ITO). Pre implementaciu modelu ITO sa vsak podla zakona
vyZadoval aktivny krok vlady — explicitné rozhodnutie o implementacii tohto modelu. Ministerstvo
hospodarstva SR nakoniec odporucilo vlade implementovat reZzim ITO. Névrh bol podporeny
analyzou jednotlivych moznosti, pravnym pozadim a skidsenostami zo slovenského trhu s plynom.
Pokial by model ITO nenaplnil ciele stanovené eurépskou smernicou, stale bude mozné migrovat

k modelu vlastnickeho oddelenia.

Je potrebné zdéraznit, Ze stihrou okolnosti sa rozhodovanie o implementacii modelu ITO ¢asovo
prekryvalo s procesom obchodnych rokovani o predaji holandskej spolo€nosti Slovak Gas
Holding B.V., ktord v SPP vlastni 49 % akcii a manazérske pravomoci (vacsinu v predstavenstve
spolocnosti). Preddvajucimi boli francuizsky GDF SUEZ a nemecky E.ON Ruhrgas, kupujucim cesky

Energeticky a prlimyslovy holding (EPH).
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Novel a zakompeapod0Zdk2cd0mM®Oi movanej Vvyroby

V zavere roka 2012 sa do legislativneho procesu dostal navrh novely zdkona ¢. 309/2009 Z. z.
o podpore obnovitelnych zdrojov energie a vysoko uc¢innej kombinovanej vyroby. POvodne sa o nej
malo findlne hlasovat esSte v decembri 2012, ale pre silny medidlny tlak sa jej znenie stalo
predmetom vSeobecného zdujmu a kritici vycitali dikcii navrhu skrytd podporu pre konkrétne
podnikatelské skupiny. Napokon navrh v upravenom zneni poslanci NR SR odsuhlasili 29. janudra

2013.

Nespornymi pozitivami novely suU viaceré spresnenia terminoldgie a pojmov ako napr.
technologicka vlastna spotreba elektriny, celkovy inStalovany vykon, kedy sa vyrobca elektriny s
pravom na podporu dopusti spravneho deliktu podla tohto zdkona a dalSie doplnenia pojmov,

ktoré davaju jednotlivym ustanoveniam jednoznacénejsi vyznam.

Pribudli dolezZité paragrafy, a to § 3b, kde sa riesia podmienky odobrania prava na podporu, resp.
na aké zariadenia sa nevztahuje a § 12b o zmene, zruseni a oprave potvrdenia o pévode elektriny
z obnovitelnych zdrojov energie, potvrdenie o poévode elektriny vyrobenej vysoko ucinnou
kombinovanou vyrobou alebo potvrdenie o povode biometanu, ¢im su vyrobcovia nuteni

dodrziavat pravidla transparentnosti pocas celej doby podpory.

Na druhej strane sa otvorili aj problematické body. Asi najvacsi odpor z radov parlamentnej
opozicie i kritikov navrhu novely vyvolal pévodny navrh textu, kde sa pocitalo s rozsirenim podpory
az do celkového inStalovaného vykonu 300 MW, ak je elektrina vyrobend z obnovitelnych zdrojov
alebo vysoko Ucinnou kombinovanou vyrobou. Slo by o nové zdroje alebo o zdroje, ktorych
technologickd cast presla rekonstrukciou a modernizaciou. Problémom vsak bolo, Ze pdvodna
verzia ndvrhu novely opatovne ustanovila velmi vagnu definiciu rekonstrukcie a ak by bola prijat3,
vykladat by ju bolo mozné velmi volne. Po otvorenej kritike tento bod z novely nakoniec vypadol

a limit ostal na 200 MW.

V § 3, ods. (4), pismeno f) sa bez blizSieho zdévodnenia uvolnila podmienka poskytovania podpory

vo forme doplatku pre vSetku elektrinu vyrobend vysoko ucinnou kombinovanou vyrobou s
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celkovym instalovanym vykonom nad 10 MW tym, Ze sa odstranil limit pre podiel tepla dodaného
na technologické ucely najviac 40 % z vyuzitelného tepla, Cize v praxi sa de facto podpori aj
zariadenie, ktoré by na technologické ucely pouzilo aj 100 % z vyuzitelného tepla a nedoddvalo by
ni¢ do systému centralneho zasobovania, napriklad za Ucelom vykurovania bytovych a nebytovych

objektov.

Ak vychddzame zpredpokladu, Ze poOvodny zakon bol transpoziciou eurdpskej smernice
2004/8/EC, je potrebné sa spytat, preco chcela ist vldda nad tento ramec. Diskusia o zakone
kulminovala totiz v dobe, ked' v roku 2012 zverejnila Slovenska elektrizacna a prenosova sustava,
a.s. zavery a klucové citacie studie o vplyve obnovitelnych zdrojov na sustavu, kde uvadza, Ze
kapacity na cezhrani¢nych profiloch, primarne smerom na Madarsko, su obmedzené a bez ich
rozsirenia nebude mozné v buduicnosti uvazovat o vyznamnejsej vystavbe inych (obnovitelnych)
zdrojov neZ tych, s ktorych vystavbou sa ui dnes poéita. Stidia dokonca obsahuje teoreticky
model, podla ktorého by sa pre prebytok elektriny z OZE mohla obmedzovat vyroba z jadrovych
elektrarni a paroplynovych cyklov. Ak nema SR v sucasnosti dostatocné kapacity pre cezhrani¢ny
prenos elektriny, podpora velkych zariadeni, resp. rozSirovanie podpory, je diskutabilné ato
i vtakom pripade, Ze klfu€ovym aktérom pri rozhodovani o licencovani novych zdrojov je
Ministerstvo hospoddrstva SR a arbitrom pre priznanie podpory pre rekonstruované zdroje Urad

pre regulaciu sietovych odvetvi.

V prospech podpory kombinovanej vyroby ale na druhej strane hovoria medzinarodné statistiky a
porovnania, ktoré zatial vyznievaju v prospech SR viac negativne neZ pozitivne. Konkrétne
Medzindrodna energetickd agentura IEA vydala na prelome rokov 2011/2012 hodnotenie, kde
vytkla Slovensku zastaranost zariadeni na kombinovanu vyrobu a vieobecne nizsi podiel takychto
druhov zdrojov na vyrobe tepla, nez je priemer krajin OECD. Pre ilustraciu, IEA uviedla, Ze na
Slovensku sa 60 % tepla vyradba v zdrojoch kombinovanej vyroby, zatial ¢o priemer krajin OECD je
az 80 %. Nasa krajina by ale nemala riesit len vyrobnu ¢ast, ale aj formu podpory umiestriovat jeho
Coraz vacsiu cCast vsystémoch centradlneho zdsobovania atak prispiet kzvySeniu celkovej

efektivnosti tepelného hospoddarstva.

Ako uZ bolo nacrtnuté, hortdcou témou boli i rekonsStruované a modernizované zariadenia, kde sa
povodne upustilo od podmienky, Ze naklady na rekonstrukciu alebo modernizaciu technologickej
Casti zariadenia vyrobcu elektriny musia byt vyssie ako 50 % investi¢nych nakladov na obstaranie

novej porovnatelnej technologickej Casti zariadenia vyrobcu elektriny. To znamen3, Ze navrhnutd
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nova formulacia sa opatovne stavala vagnou a bolo v autonédmnej kompetencii URSO posudzovat a

rozhodovat o priznani podpory.

Schvalené znenie napokon spresnilo podmienky rozSirenej podpory, a to jej odstupriovanim
a postupnym znizovanim podla investicnych ndkladov do rekonstrukcie v porovnani s obstaranim
novej porovnatelnej technologickej casti zariadenia. Zaroven ramcovo zadefinovalo, ¢o ma
rekonstrukcia alebo modernizacia zabezpedit (technologické zhodnotenie zariadenia spodivajlce
najma v preukazatelnom zvysSeni UGcinnosti, zvySeni insStalovaného vykonu, zniZeni vlastnej
spotreby energie alebo zniZeni strat a nakladov na vyrobu elektriny), a ako to vyrobca preukaze

(znaleckym posudkom).

Tretim bodom na diskusiu bolo vyrazné obmedzenie podpory fotovoltaiky, ktoré podnikatelia
v tomto odvetvi a vlastnici zdrojov oznacuju az za likvidacné. V prvom kroku sa od 1. aprila 2013
obmedzuje podpora formou doplatku a prevzatia zodpovednosti za odchylku prevadzkovatelom
regiondlnej distribuc¢nej sustavy pre zariadenie s inStalovanym vykonom z pévodnych 100 kW do
max. 30 kW. Zaroven vyrobcom pribuda povinnost oznacit kazdy fotovoltaicky panel zariadenia
udajom o jeho jednotkovom vykone, pricom celkovym instalovanym vykonom zariadenia vyrobcu
elektriny sa povaZuje sucet jednotkovych vykonov fotovoltaickych panelov zariadenia. Tieto
opatrenia su odpovedou na velky rozmach fotovotaiky v predchddzajucom obdobi, naro¢nu
predikovatelnost vyroby elektriny z tohto zdroja a z toho vyplyvajlci negativny vplyv na stabilitu
elektrizacnej sustavy. Pokial sa nezavedie inteligentnd siet so vSetkymi komponentmi, ktoré by
ponuku a dopyt automaticky v redlnom case vyrovnavali, su tieto opatrenia (aj s ohladom na uz

spominanu studiu SEPS o vplyve obnovitelnych zdrojov na sustavu) pomerne logické.

Zmenila sa vsak i podpora vodnych zdrojov s cielom sustredit podporu na malé vodné elektrarne.
Pre zariadenia vyrobcu elektriny vyuZivajuce ako zdroj vodnu energiu s celkovym inStalovanym
vykonom nad 5 MW sa nevztahuje podpora povinnym odberom elektriny prevadzkovatelom
regiondlnej distribuénej sustavy, do ktorej je zariadenie vyrobcu elektriny pripojené, za cenu

elektriny na straty a doplatok.

Zakon zasiahol i do obchodovania s elektrinou vykipenou na straty a presahujicou ich objem, ¢o
je vsucasnosti, vzhladom na velky rozmach fotovoltaiky v minulosti, typickd situacia.

Prevadzkovatel regionalnej distribu¢nej sistavy ma pravo predat tuto elektrinu za cenu najmenej
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vo vySke ceny elektriny na straty namiesto povodne trhovej ceny, ¢im sa mdze obmedzit

schopnost umiestnit tuto elektrinu na trh v pripade vyrazného poklesu cien.

Sprisnilo sa i stanovenie vy$ky doplatku. URSO ziskal moznost cenu elektriny na jeden rok podla
cenovej hladiny vstupnych surovin v predchadzajucom roku nielen zvysit, ale uz aj znizit, ¢o je
dalSie obmedzenie mnohokrat neprimeranej vyhodnosti vyroby z obnovitelnych zdrojov. Navyse
cena elektriny (okrem slnecnej a veternej) urcenad uradom na nasledujice obdobie po uplynuti
prvych 15 rokov, ktoré nepresiahne tri roky, nesmie byt nizsia ako 80 % namiesto doterajsich 90 %
ceny platnej v obdobi, v ktorom urad cenu elektriny stanovil. Inymi slovami, znizuje sa miera

garancie, ¢o je pozitivny krok.

Zo znenia zdkona v$ak vyplyva, Ze v pripade malych zdrojov do 1 MW sa bude garantovat podpora
bez ¢asového obmedzenia. Balik prostriedkov na systém podpory sa vytvdra cez tarifu za
prevadzku systému (TPS), ktora sa zapocitava do koncovej ceny elektrickej energie. V roku 2012 sa
TPS podielala na priemernej cene pre domacnosti zhruba 10 % (jej cena bola 15,70 EUR/MWh,
pricom pre rok 2013 sa jej vyska predpoklada na 19,88 EUR/MWh), po zapojeni dalsich zdrojov do

systému podpory bude jej podiel na koncovej cene prirodzene rast.
¢CFNAFI T+ LINBGtRI(1dz d8aidSYdz

Tym sa dostavame tieZ k problematike skladby koncovej ceny elektriny. Suc¢asna vlada avizuje, Ze
jej zdmerom je udrzat vysku koncovych cien energii tak, aby cena v najhorSom pripade rastla iba
konzervativne a to iba v odévodnenych pripadoch. Pokial v3ak ide o tarifu za prevadzku systému,
z radov Ucastnikov trh s elektrinou, medzi nimi predovsetkym zo strany PDS, sa ozyva poZiadavka
na prehodnotenie jej vysky. Objavuju sa informacie, podla ktorych je cena TPS podhodnotend
a nezodpovedda realnym ndkladom, ktoré si systém podpory vyZaduje v suvislosti s prevadzkou
konkrétnych zdrojov, ktoré si do PDS pripojené. Vypocty a odhady sa rdéznia, radovo vsak ide
o odhad, podla ktorého v systéme podpory chybaju dnes prostriedky v objeme niekolkych desiatok
miliénov eur. Pre tieto zdkulisné informacie mozno ocakavat, Ze vyska TPS a jej prehodnotenie sa
stanu doélezZitou témou v roku 2013 a to i napriek tomu, Ze cena TPS medzirocne v obdobi 2012 —

2013 narastla o +26,6 %, z pdvodnych 15,70 EUR/MWh v 2012 na predpokladanych 19,88

EUR/MWh v 2013.
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Odhliadnuc od diskusie, ¢i nastavenie vysky TPS zohladnuje objektivnu realitu, vo vSeobecnosti je
problémom nejasné vyjadrenie, aky podiel z koncovej ceny elektriny tvori cena podpory
obnovitelnych zdrojov. BeZny spotrebitel nielenZe spravidla nerozumie metodike skladby a tvorby
koncovej ceny elektriny, ale jednotlivé polozky su skryté v rdmci inych. Mame za to, Ze cena TPS by
mala vyjadrovat iba naklady na ¢innost organizatora trhu s elektrinou a ostatné polozky — medzi
nimi predovsetkym naklady na systém podpory obnovitelnych zdrojov, ndklady na systém podpory
vyroby elektriny kombinovanou elektrinou a naklady na systém podpory tazby domaceho uhlia —
by mali byt vycislené jasne a transparentne. Obdobne mame za to, Ze k vadsej spotrebitelskej
osvete avyssej transparentnosti by pomohlo oddelenie ceny za prenos elektriny od ceny za jej
distribdciu (v sucasnosti sa obe sluzby zjednoduSujuco uvdadzaju na fakture v kolonke

»distribucia“).
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Vyvoj zl oZzeni a c e2013
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Cinnost organizatora trhu OKTE, a.s. 0,10 € 0,10 € 0,10€ 0,20€
M Podpora domaécej tazby uhlia 3,10€ 3,70 € 2,20€ 3,50€
HKVET 1,40 € 2,20€ 1,40€ 2,20€
HOZE 1,70 € 8,80 € 11,90 € 14,00 €
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6. Cenova regul dcia v energetike

V stéasnosti nemad regulované ceny vo vietkych segmentoch zékaznikov len 9 &lenskych $tatov EU
(Rakusko, Cesko, Nemecko, Finsko, Luxembursko, Holandsko, Slovinsko, Svédsko a Velka Britania).
Mame za to, Ze ceny nastavené zdsahom statu (resp. Statnym reguldtorom, hoci formalne
nezavislym) vo vseobecnosti nezaruc€uju zakaznikovi tu najlepsiu ponuku sluZieb. Ziskavaju falosny
dojem ochrany, ktory ich odradza od aktivneho hladania lepSich moznosti, vratane sluzieb
energetickej efektivnosti. Regulované ceny brzdia investicie, brania podnikatelom vstupit na trh
a investovat do novej vyroby. Navyse ceny regulované pod naklady (tzn. cenové stropy stanovené
i na zéklade inych ako len vyluéne objektivnych ekonomickych parametrov) vedu k skodam, ktoré
musia v budicnosti v kone¢nom désledku i tak splatit samotni spotrebitelia vo forme dani alebo
inych povinnych platieb Statu, ak si predstavime teoreticky scenar moziného odchodu
alternativnych hracov ztrhu azotrvanie iba tych energetickych spolo¢nosti, v ktorych ma

vlastnicky podiel stat.

Zastancovia cenovej regulacie metddou urcenia cenového stropu (price-cap) argumentuju
stabilitou cien, ktoré nepodliehaju kratkodobym vykyvom. Dokonca i zhodnotenie predoslého
regulaéného obdobia, ktoré je sucastou Regulacnej politiky 2012 — 2016, argumentuje pozitivhymi
vplyvmi cenovej regulacie na minimalizaciu volatility cien pre koncovych odberatelov
v regulovanych segmentoch. Daldim argumentom zastancov cenovej regulicie je Udajné
sprehladnenie cenotvorby. Takéto stanovisko zastdva aj oficidlna Regulacna politika na obdobie
2012 - 2016. Po prijati novych energetickych zakonov v lete 2012 je vSak pravdepodobné, Ze
Regulacnd politika sa bude aktualizovat, nakolko jej znenie nepredpokladalo v ¢ase formovania
opatovné zavedenie cenovej reguldcie pre malé a stredné firmy, ako i niektoré dalSie opatrenia

zavedené novym regulaénym zakonom.

t NAFYS R2LJ Re Yyl IPDBI T YN 20X R2Rt @FiSuU20

Zakon o regulacii (Zdkon 250/2012 Z. z. z 31. jula 2012 o reguldcii v siefovych odvetviach), v zneni
uc¢innom od 1.9.2012, znovu nastoluje reguldciu tzv. malych podnikov (Uplne liberalizovanych od
1.1.2012), a to i vzemnom plyne. Vo vsSeobecnosti sa reguldcia vztahuje na zranitelnych

odberatelov podla definicie tohto zakona (ina definicia ako podla Zakona o energetike):
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1 odberatel elektriny v domacnosti,
I odberatel plynu vdomacnosti,

 maly podnik.

Doddvkou elektriny pre odberatelov elektriny v domdcnosti sa rozumie:
I dodavka elektriny do odbernych miest odberatelov elektriny v domacnosti,
I dodavka elektriny do odbernych miest, ktoré si miestom odberu elektriny do spolo¢nych
Casti bytového domu, spoloénych zariadeni bytového domu a prislusenstva bytového
domu; to neplati pre odberné miesto, ktoré je miestom odberu elektriny do odberného

zariadenia prevadzkovaného na podnikatelské ucely.

Malym podnikom sa rozumie koncovy odberatel elektriny s ro¢nou spotrebou elektriny najviac
30.000 kWh za predchadzajuci rok alebo koncovy odberatel plynu s rocnou spotrebou plynu

najviac 100.000 kWh za predchdadzajuci rok.

Od 1.1.2013 musia prevadzkovatelia distribu¢nych sustav (PDS) a dodavatelia energii automaticky
kompenzovat zdkaznikov za nedodriané $tandardy kvality, ktoré nastavuje Urad pre regulaciu
sietovych odvetvi (URSO), zodpovedny iza monitoring ich dodrziavania. PDS museli predlozit
Upravu svojich prevadzkovych poriadkov na schvalenie na URSO do 60 dni od G&innosti nového
zdkona. URSO md sucasne povinnost do konca marca 2013 vydat vzorovy prevadzkovy poriadok
PDS, podla ktorého budi musiet najneskdér do konca maja 2013 PDS aktualizovat svoje

prevadzkové poriadky.

Vo financnej oblasti vznikla povinnost vyhlasit verejni obchodnu sttaZ na kazdu zakazku v celkovej
hodnote nad 100 tis. EUR, ktoru chce obstarat regulovany subjekt (prevadzkovatelia prepravnych,
prenosovych a distribuénych sustav, vyrobcovia i dodavatelia energii) tvoriaci sucast vertikalne
integrovaného podniku. Regulacny uUrad sa podla znenia zdkona stava aktérom verejnej obchodnej
sutaze. Suéasne sa ustanovuje povinnost nechat si reguldtorom schvélit SLA zmluvy na
poskytovanie sluzieb medzi PDS na jednej strane a dodavatelom elektriny alebo inou spolo¢nostou
v ramci vertikalne integrovaného podniku. Subjektom, ktoré nepatria do vertikdlne integrovanych
podnikov aktoré ziskali od URSO akékolvek cenové rozhodnutie, nova legislativa ulozila
oznamovaciu povinnost, ktora sa tyka nahlasovania informacii o zakazkach s celkovou hodnotou

vySSou ako 300 tis. EUR najneskdr do 30 dni od ich realizacie.
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Novy zakon o regulacii vyraznym spdsobom posilnil postavenie a nezavislost regulaénych organov,
ktorymi su Rada pre reguléciu a Urad pre regulaciu siefovych odvetvi (URSO). Radu tvori est
¢lenov na Cele s predsedom, ktory je automaticky podla zakona i predsedom Uradu. Vymenuva a
odvoldva ho prezident Slovenskej republiky na ndvrh vlady Slovenskej republiky, ale iba
v pripadoch, ktoré explicitne vymenduva legislativa. V zakone chyba mozZnost odvolania za odborné
pochybenia. Predseda tradu zastupuje URSO aj v eurépskej Agenture pre spolupracu regulaénych

organov v oblasti energetiky (ACER), nezavislej institicii EU, ktorej hlavnou Glohou je vytvaranie

ramca pre spolupracu regulacnych organov ¢lenskych Statov.

Regulaény uUrad nesmie byt pri vykonavani svojej pdsobnosti (cenovej, vecnej ani mimoriadnej
regulacie, regulacie kvality) priamo alebo nepriamo ovplyviiovany inymi Statnymi organmi,
organmi Uzemne] samosprdvy alebo orgdnmi verejnej moci ani dalSimi osobami. Ministerstvo

hospodarstva SR uz nie je ucastnikom cenového konania.

Regulacna rada predklada navrh regulacnej politiky, ktory zastreSuje potrebu, spésob a rozsah
vykondvania regulacie v nadchddzajicom regulacnom obdobi, ako i jeho trvanie. Zaroven aj spatne
vyhodnocuje uplynulé regulaéné obdobie. Daldou déleZitou Glohou Rady je aj rozhodovanie

v odvolacich konaniach.
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7. Ni ekt oré oCakavania pre rok 2013

Tlak na ceny

V roku 2013 bude pravdepodobne pokracovat silny tlak na ceny (v tomto smere predovsetkym na
cenu komoditnej zlozky koncovej ceny). Tlak bude désledkom politickych preferencii timit
negativne désledky pokracujlicej hospodarskej krizy v eurozéne. Primdrnym ndastrojom tlaku na
ceny bude i nadalej cenova regulacia, sekundarne v sui¢asnom obdobi uz existujica konkurencia na
trhu s elektrinou a plynom vo vsetkych segmentoch zakaznikov (tzn. prirodzena snaha novych
dodavatelov zaujat potencidlnych zakaznikov v prvom rade cenovou vyhodou, ktora sa vymedzuje
voci dominantnym hraéom na relevantnom trhu). Tlak na cenu a jeho désledky budid pocitovat
spomedzi Ucastnikov trhu predovsetkym obchodnici, ktori energiu dodavaju koncovym

zakaznikom.
Pokracovanie rastu cien energii

| ked bude tlak na koncovu cenu silny, jeho efekt spotrebitel paradoxne pocitit nemusi. Dévodom
je podpora obnovitelnych zdrojov a ldajne nie Uplne spravne nastavenie vysky tarify za
prevadzkovanie systému, ktora je sucastou koncovej ceny elektriny a prostrednictvom ktorej sa
okrem cinnosti organizdtora trhu financuje aj systém podpory OZE a dalSie aktivity v tzv.
hospodarskom zdujme $tatu (t.j. podpora domacej tazby hnedého uhlia uréeného na vyrobu
elektriny v objeme, ktory urcuje pre prislusny rok regula¢ny urad). Je verejnym tajomstvom, Ze
prevadzkovatelia distribuc¢nych sustav, ktori v roku 2012 boli povinnymi vykupcami elektriny z OZE
(s cieflom vykupovat ju ako elektrinu na straty), doplacali z vlastnych zdrojov rozdiel medzi
skutoc¢ne vyzbieranym objemom finanénych zdrojov prostrednictvom TPS a skuto¢nym objemom
platieb za takto vykupenu elektrinu podla regulovanych cien uréenych regulatorom. V zavislosti od
roznych metodik vypoctu sa odhad objemu nedostatku finanénych zdrojov na systém podpory
rozni. VSetky prepocty vSak hovoria o odhade radovo v desiatkach miliénov eur. Takéto
»uverovanie” systému podpory OZE zo strany povinnych vykupcov vytvara do buducnosti riziko
arbitrazi, resp. ak sa regulaény Urad rozhodne hodnotu TPS zredlnit, hrozi vyraznejSie skokové

zdrazZenie koncovej ceny elektriny.

Zatial ¢o zemny plyn predavany zakaznikom na trhu v SR patri v Eurdpe k tym lacnejsim, cena
elektriny je naopak na najvyssich prieckach (¢i uz cena pre domacnosti alebo cena pre segment

firemnych zakaznikov). Ak odhliadneme od vysky ceny TPS, v ktorej sa skryva v prevaznej miere
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podpora OZE, vysiie ceny v porovnani s priemerom EU su spojené s daléimi sluzbami suvisiacimi
s prenosom a distriblciou elektriny, plus kazdy odberatel elektriny prispieva aj na generovanie
balika penazi na vyradovanie jadrovych zdrojov vo vlastnictve Statu (vykryvanie tzv. historického

finan¢ného deficitu zadného jadrového cyklu).

Pri hladani odpovede na otdzku, preco tomu tak je, treba mat na pamati cenotvorbu. Dopyt po
systémovych sluzbach zavisi predovsetkym od stavu prenosovej sustavy, skladby zdrojov a podielu
zdrojov s odchylkou, pricom tato konstelacia je pre kaidy Clensky stat jedinecnda. Pokial ide
o urcovanie ceny za prenos elektrickej energie, plati rovnakd metodiky cenotvorby ako pri urc¢ovani
poplatkov za distribuciu. Cielom cinnosti prevadzkovatela prenosovej alebo distribucnej sustavy je
vytvarat kapacitu na prenos alebo distriblciu. To znamen3, Ze existujlca elektrizaéna sustava si pri
existencii istej kapacity vyzaduje konkrétne fixné naklady bez ohladu na to, v akej miere je kapacita
realne vyuZita (plus v istom ¢asovom horizonte sa zohladnuju investicie). To v praxi znamena, Ze ak
klesd spotreba elektriny, fixné ndklady sa delia nizSim objemom prenosu alebo distribucie, ¢o
znamena zvySovanie ceny za tieto sluzby. Na rozdiel od komodity, ktorej cena sa urcuje cenovym
stropom, v sucasnom regulacnom obdobi sa k prenosu a distribucii pristupuje na baze regulacie
primeranych vynosov. Takyto pristup okrem iného pozitivne vplyva na investiénd ndladu

prevadzkovatelov sustav v ¢ase, kedy sa este stale iba prekonava historicky investi¢ny deficit.

Pri tejto téme je tiez potrebné spomendt, Ze nie vSetci aktéri na trhu s elektrickou energiou, ktori
nejakym spbsobom vyuZivaju sluzby elektrizanej sistavy, za tento pristup do sustavy platia. Ak by
sa zaviedla rovnovaha a zacal by sa uplatriovat princip, podla ktorého kazdy, kto vyuZiva pristup do
sustavy, zan i plati, do systému ako takého by napriklad vlastnici vyrobni elektrickej energie
priniesli novy (extra) balik financnych zdrojov, ¢o by pri sprdvnom nastaveni pravidiel a politickej

vOli vytvorilo priestor pre isté zniZenie koncovej ceny elektriny pre vsetkych odberatelov.

Na koncovu cenu elektrinu z pohfadu spotrebitela nepriaznivo posobi i odvod za vyradovanie
a likvidaciu jadrovych zdrojov. Na buduce vyradovanie jadrovych zdrojov neprispievaju len ich
prevadzkovatelia, ale tzv. historicky deficit sa prekonava balikom financii, ktory vytvaraji vsetci
koncovi odberatelia elektriny formou odvodu. Na tuto sucast koncovej ceny elektriny nema ako na

jedint dosah URSO, nakolko jej vyska sa stanovuje administrativne na Grovni ministerstva.
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Strata rzéagylmuv any trh

V désledku posilnenej a rozsirenej cenovej regulacie sa stava redlnou moznost straty zaujmu
dodavatelov o podnikanie na trhu v SR. Ich odchodom z trhu by zanikla konkurencia a hoci by bol
trh vo pravnej a formalnej stranke Uplne otvoreny, v skutocnosti by sa zacal vracat spéat k stavu
pred liberalizaciou. Impulzom pre zvaZzovanie odchodu z trhu méze byt pre novych a mensich
dodavatelov predovsetkym vykon cenovej reguldcie, ktory by nezohladnoval ani len skutocné
naklady. Vtomto smere sa zda byt z dvojice plyn — elektrina citlivej$im a rizikovej$im trh so
zemnym plynom. Negativnym faktorom by v budicnosti mohlo byt tieZ vyrazné posilfiovanie
vplyvu statu v energetickych spoloc¢nostiach v pripade, ak by do cenotvorby zacali v neprimeranej
miere vstupovat politické preferencie a ako mechanizmus kompenzacie strat by sa zacali v tichosti
tolerovat krizové dotacie, napriklad v ramci vertikalne integrovanych podnikov. Treba pripomendt,
Ze pripadné krizové dotacie by neboli v sulade s pravidlami hospodarskej sutaze, ktoré su pre SR

ako ¢lena EU zavazné.
Boj vel koodbeoeyeldkttingy el ekt riny

Vyska koncového Uctu za elektrinu je pre priemyselnych velkoodberatelov na Slovensku témou uz
niekolko rokov. Velké priemyselné prevadzky, ktoré si na cenu energii citlivé, resp. ktorych
konkurencieschopnost v medzindrodnom prostredi zavisi aj od vysky nakladov na energie, na

viacerych odbornych férach opakovane otvaraju tuto tému.

V zdvere marca 2013 podpisali vlidda SR aamerickd spolocnost U. S. Steel Corporation
memorandum, ktorého ciefom ma byt na jednej strane nastavit pravidla tak, aby sa kosickej
prevadzke oceliarni znizila ro¢né naklady na energie o 17,782 mil. eur po dobu 15 rokov. Hrozilo,
Ze za inych okolnosti by americkd spolocnost svoju koSicku oceliaren predala atak by boli

ohrozené tisice pracovnych miest v regiéne vychodného Slovenska.

Pripad U. S. Steel-u a jeho prevadzky v Kosiciach je zaujimavy i v tom, Ze elektrina je pre oceliarne
to nastavenie pravidiel, podla ktorych aj samovyrobca musi platit 100 % vysky ceny systémovych
sluZieb a tarify za prevadzku systému v pripade, ak je galvanicky pripojeny do verejnej elektrizacnej

sustavy. V minulosti tieto poplatky samovyrobcovia neplatili, resp. platili ich len Ciastocne.

Vzhladom na to, Ze vlada nasla spolo¢nu rec¢ s U.S. Steel-om, o¢akdvame, Ze v priebehu roka 2013

sa podobnych rieSeni budli doZzadovat aj dalsi velkoodberatelia elektriny, ktorych
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konkurencieschopnost zavisi aj od vysky G¢tu za energie. Ak im vlada vyhovie, pripadne regulacny
urad zmeni nastavenie pravidiel tak, aby im naklady na energie redlne klesli, nepriamo to vytvori

tlak na ceny elektriny pre ostatnych odberatelov, vrdtane domacnosti.

Nové Pravidla trhu

Aktualnou témou uz v zdvere roka 2012 bol i navrh novych Pravidiel trhu, ktoré po prvykrat
zjednocuju pravidld pre trh selektrinou a pravidld pre trh s plynom do jedného dokumentu.
Pripomienkové konanie zaznamenalo rekordny pocet pripomienok. Medzirezortné pripomienkové
konanie skoncilo 6. decembra 2012. Prvotne sa ocakdvalo vstup pravidiel do platnosti od 1.
janudra 2013, napokon boli Pravidld zverejnené 1. februara 2013. Vyhlaska Uradu pre regulaciu
sietovych odvetvi, ktorou sa ustanovuju pravidla pre fungovanie vnutorného trhu s elektrinou
a pravidla pre fungovanie vnutorného trhu s plynom vychddza zo splnomocrovacieho ustanovenia
§ 40 ods. 4 zdkona ¢. 250/2012 Z. z. o reguldcii v sietovych odvetviach. Nova vyhlaska nahradza
doterajsie nariadenie vlady Slovenskej republiky ¢.317/2007 Z.z., ktorym sa ustanovuju pravidla
pre fungovanie trhu s elektrinou v zneni neskorSich predpisov a nariadenie vlady Slovenskej
republiky ¢. 409/2007 Z.z., ktorym sa ustanovuju pravidld pre fungovanie trhu s plynom v zneni

nariadenia vlady ¢. 212/2010 Z.z.

I £ @yS GgLINI @& t NI} OARASE (NKdz

Na ochranu spotrebitelov, ale i spravodlivej hospodarskej sitaze na trhu dostali prevadzkovatelia
sUstav pravo podmienit uzatvorenie zmluvy o pripojeni zaplatenim pohladavok zo strany ziadatela

alebo dlznika nielen v pripade, ak su evidované pohladavky po lehote splatnosti voci Ziadatelovi,

ale aj ak je Zziadatel s dlznikom prepojenym podnikom.

Vyhlaska stanovuje podstatné naleZitosti a podmienky rdmcovej distribuénej zmluvy uzatvaranej
s doddvatelom elektriny azmluvy o pristupe do distribucnej sustavy a distribucii elektriny

uzatvaranej s odberatelom elektriny tak, aby bola zabezpecena rovnost uzivatelov sustavy.

Skladbu ceny elektriny vycislend po jednotlivych polozkach (dodavka, distriblcia vratane prenosu,
straty pri prenose a distribucii, systémové sluzby, prevadzkovanie systému, odvod do fondu na
vyradovanie jadrovych zariadeni a na nakladanie s vyhoretym jadrovym palivom a radioaktivnymi
odpadmi) musi obsahovat vyucétovanie dodavky elektriny pre vsetkych odberatelov elektriny podla
zmluvy o zdruZenej dodavke — aj mimo domacnosti, ¢o mbze spdsobovat problémy dodavatelom,

kedZe ro6zni odberatelia maju rézne ceny.
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Napriek tomu, Ze za meranie dat su zodpovedni prevadzkovatelia distribu¢nych sustav, udaje
o odbere elektriny a vlastnej spotrebe elektriny pre potreby centrdlnej fakturacie vyhodnocuje
organizator kratkodobého trhu s elektrinou (na Slovensku spolo¢nost OKTE, a.s.). Zaroveri
vystavuje danovy doklad ucastnikom trhu s elektrinou za mnozZstvo elektriny podliehajuce tarife za
systémové sluzby, tarife za prevddzkovanie systému a efektivnej sadzbe odvodu do jadrového
fondu azactuje podporu vyrobcov elektriny z obnovitelnych zdrojov, svysoko ucinnou

kombinovanou vyrobou a z doméaceho uhlia.

Pri dodavatelovi poslednej inStancie nie je Uplne jednoznacne zadefinované, kedy je
prevadzkovatel ststavy opravneny ukondéit ramcovu distribué¢nd zmluvu a zmluvu o pristupe do
prenosovej sustavy a prenose elektriny, kedZe ucastnici, ktori zmluvy uzatvorili maji pravo podat
namietku na URSO a proces prerusit. Pozitivom v porovnani s predoslou Upravou viak je

spresnenie pravidiel tohto institutu, ktory sa zacina uplatriovat i vypovedanim takejto zmluvy.

Hoci sucastou dodavky poslednej inStancie je kompenzacia dodavatelovi poslednej instancie
za neplanovanu dodavku vo forme vyssej regulovanej ceny takejto dodavky, vyhlaska mu ju berie
v pripade, ak odberatel, ktory spadol do reZzimu dodavky poslednej inStancie, ostane po ukonceni
tejto doby v bilan¢nej skupine daného dodavatela ako riadny zakaznik. V takom pripade mu podla
Pravidiel trhu musi dany dodavatel vratit cenovy rozdiel medzi riadnou dodavkou podla cennika
o zdruZenej dodavke a dodavkou poslednej inStancie tak, ako keby bol dany odberatel jeho

riadnym klientom uZ od prvého diia aktivacie dodavky poslednej instancie.

Vyhlaska spresfiuje postup pre nahlasovanie zranitelného odberatela elektriny v domacnosti
v zmysle zdkona o energetike (t.j. jeho Zivotné funkcie st zavislé od odberu elektriny alebo je tazko

zdravotne postihnuty a bude elektrinu vyuZivat na vykurovanie).

Novinkou je povinnost uréenia odberu pre odberné miesta s typom merania ,C” k 31. decembru
aktudlneho kalenddrneho roka a pre segment domacnosti do 30 kalendarnych dni po uplynuti
daného kalendarneho roka. Nemusi sa vsak nutne jednat o fyzicky odpocet, ktory je potrebné

podla novej legislativy vykonat aspori v 12-mesacnych intervaloch pre kazdé odberné miesto.

V Pravidlach trhu by bolo vhodné uviest aj prechodné ustanovenia, aby jednotlivé subjekty mali

priestor na realizciu zmien vyplyvajlcich z novej Upravy.
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Jednotny vyIlORERQKVETI ektriny z

Nové Pravidla trhu sa obnovitelnych zdrojov dotykaju v § 29, bode (4), kde Organizatorovi
kratkodobého trhu s elektrinou (na Slovensku spoloénost OKTE, a.s.) ukladaju povinnost zuctovat
podporu vyrobcov elektriny z obnovitelnych zdrojov (OZE) a elektriny svysoko ucinnou

kombinovanou vyrobou (KVET): ,Organizatorom kratkodobého trhu s elektrinou sa dalej vykonava

a) zuctovanie podpory vyrobcov elektriny z obnovitelnych zdrojov,
b) zucétovanie podpory vyrobcov elektriny s vysoko u¢innou kombinovanou vyrobou,

c) zucétovanie podpory vyrobcov elektriny z domaceho uhlia.”

Preto predpokladame, Ze v roku 2013 viacero subjektov otvori i otdzku zmeny povinného vykupu
elektriny z OZE a KVET, pri¢om stcasny decentralizovany systém bude nahradeny centralnym. Co
to znamena v praxi? Aktualna pravna Uprava je Zakon ¢. 309/2009 Z.z. o podpore obnovitelnych
zdrojov energie a vysoko ucinnej kombinovanej vyroby. Samotnd podpora pozostava
z prednostného pripojenia zariadenia na vyrobu elektriny do regionalnej distribucnej sustavy,
pristupu do sustavy a prenosu elektriny, distribucie elektriny a dodavky elektriny, odberu elektriny
PDS, do ktorej je zariadenie pripojené priamo alebo prostrednictvom miestnej distribucnej sustavy
za cenu elektriny na straty, dalej zdoplatku a z prevzatia zodpovednosti za odchylku

prevadzkovatelom regionalnej distribucnej sistavy.

Vykupnd cena za elektrinu vyrobend z OZE a KVET je schvélend alebo uréend Uradom podla
osobitného predpisu (cenovym rozhodnutim), pricom pre konkrétny zdroj je rozhodujuci
predovsetkym termin vydania pravoplatného kolaudacného rozhodnutia a pouzita technoldgia.
Cena elektriny na straty je ploSne uréena ako priemerna trhova cena elektriny na ucely pokrytia
strat vSetkych PDS v SR, ktoré su schvalené alebo uréené Uradom. Doplatkom je rozdiel medzi
cenou povinne vykupovanej elektriny podla cenového rozhodnutia pre dany zdroj a regulatorom

uréenou cenou elektriny na straty.

V sucasnosti je povinnym vykupcom elektriny z OZE a KVET prevadzkovatel danej regiondlnej
distribu¢nej sustavy. Nakolko vSak distribu¢né spolocnosti nemaju samostatné obchodné
oddelenia a z povahy ich ulohy na trhu s elektrickou energiou nie je ani vytvaranie takychto

oddeleni na ich pode, pre prislusni PDS zabezpecluje vykup a dalSie obchodné zaleZitosti

obchodnik patriaci do vertikalne integrovaného podniku prostrednictvom tzv. SLA zmluvy. Pokial

povinni vykupcovia vykupia viac (trend pri rasticom objeme a povinnom vykupe elektriny OZE),

nez je realny objem strat, zvySok sa vracia na trh. KedZe elektrina z obnovitelnych zdrojov je na
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zaklade cenovych rozhodnuti drahSia ako cena elektriny na trhu, z balika financii vytvoreného

platbami za TPS sa tento cenovy rozdiel kompenzuje aZ do predpokladanej vysky rozdielu.

Podla navrhu, o ktorom sa postupne zacina diskutovat, by sa mal uréit jednotny centralny povinny
vykupca vsSetkej elektriny z OZE a KVET. V ostatnom obdobi sa diskutovalo o mozZnosti, Ze
centralnym vykupcom by sa mohol stat OKTE, ktory je organizatorom trhu. Na druhej strane vsak
pre legislativne podmienky nie je isté, ¢i bude uréeny OKTE alebo sa takymto vykupcom stane iny
subjekt. Bez ohladu na to, kto nim bude, vSetku povinne vykidpenu elektrinu bude umiestriovat na
trh, ¢im prispeje k zvySeniu jeho likvidity. Takyto systém tiez prispeje k optimalizacii ndkladov na
odchylku v porovnani so systémom priemeru troch PDS. URSO bude mat moznost nastavit
poplatky na podporu OZE a KVET efektivnejSie, lebo naklady bude kontrolovat a porovnavat
s realitou len v jednom subjekte. Sucasne tym odpadne prevadzkovatelom distribuénych sustav
povinnost, ktora nesuvisi s distribiciou ako takou, ak vezmeme do Uvahy, Ze v systéme podpory
OZE a KVET sa uloha PDS zuzZuje na prednostné pripojenie do sustavy, zabezpecenie distriblcie

takejto elektriny a merani, ktoré s tym suvisia.

t NN1{fFR& 12 T KNIYAGAL

Podobny systém je zavedeny v Rakusku, kde je za zUctovanie avysporiadanie platieb za OZE
zodpovedny OeMAG (Abwicklungsstelle fir Okostrom AG). Vznikol 1. oktébra 2006 na zaklade
dodatku €.104/2009 k zakonu Okostromgesetz (Zakon o zelenej elektrine &. 149/2002), ktory tvori
pravny zaklad pre financovanie OZE. Dodatkom sa zaviedol jednotny celostatny pristup k podpore

»Zelenej” elektriny.

0OeMAG prevzal funkciu od troch manaZzérov bilanénych Uzemi a bol uréeny ako jediny subjekt pre
vykup podporovanych OZE. Jeho ulohou je povinny vykup a priradenie elektriny z OZE
obchodnikom proporcionalne podla podielu ,zelenej” elektriny na energetickom mixe
vypocitaného OeMAG-om. Od 1.januara 2007 su platby za vykup OZE financované fixnym
poplatkom na odberné miesto, ktoré plati koncovy odberatel, a dohodnutymi cenami za priradenu

podporovanu ,,zelenu” elektrinu, ktoré znasaju velkoobchodnici.

Dohodnuté ceny za elektrinu z OZE sa liSia v zavislosti od pouZitej technolédgie na dve skupiny —
jednou su malé vodné zdroje adruhou ostatné OZE. OeMAG je zodpovedny aj za spravu
novovytvoreného rozpoctu na podporu OZE a spracovanie prihlasok uchadzacov o podporu. OeKB
(Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft) je ako poskytovatel sluZzieb pre OeMAG

poverend vykondvat financny kliring, risk manazment a hodnotenie kreditu.
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V Taliansku podporuje OZE $tatna spolo¢nost Gestore dei Servizi Energetici GSE SpA (operator
energetickych sluZieb), ktorej jedinym akciondrom je ministerstvo financii vykonavajlice svoje
kompetencie v koordindcii s ministerstvom hospodarskeho rozvoja. GSE centrdlne riadi schémy

vykupovania energie z obnovitelnych zdrojov. Vykup je diverzifikovany s ohladom na druh pouZitej
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technoldgie a vyspelost regionalneho trhu. Vyktpenu elektrinu z OZE umiestfiuje GSE na trh. K jej
¢innostiam tiez patri podpora sektora OZE vo vSeobecnosti. V roku 2010 spustila GSE projekt
Corrente, ktory spaja talianske firmy, ktoré chcl rozvijat a posilfiovat svoju technologicku
a komerénd konkurencieschopnost tym, Ze sa spoliehaju na OZE. Samostatnd GSE vznikla 1.
novembra 2005 odclenenim od Gestore della Rete di Trasmissione Nazionale SpA (narodny

prevadzkovatel prenosovej sustavy) a pévodne sa volala Gestore dei Servizi Elettrici SpA (operator

elektrickych sluzieb).

Pre ilustraciu, vo Svajéiarsku je centralnym subjektom pre vykup OZE prevadzkovatel prenosovej

sustavy Swissgrid. Je tiez garantom povodu ,zelenej” elektriny.
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Juraj Krajcar: V nadchadzajucich rokoch ocakdvam stabilnd cenu elektriny

Radoslav Haluska a kol.: Smart metering ano, ale rozumne

Andrej Juris: Rozvoj smart grids na Slovensku musi vychddzat z potrieb siete

Jaroslav Hrus¢ a kol.: Do distribu¢nej sustavy sme investovali uz 400 mil. eur

Eurdpskemu trhu s elektrinou stoji v ceste viacero prekazok

Slovensko bolo dovozcom elektriny aj v roku 2012

Jan Pista: Bez reguldcie by sme dokdazali ponukat elektrinu lacnejsie

Michal Jaloviar: Prehlad o spotrebe elektriny cez mobil

Spolo¢na $tudia SEPS, CEPS, MAVIR a PSE k problému nepldnovanych tokov elektriny

Vv regione

Strategické zmeny v riadeni elektrizacnych sustav

Jifina Repaska: Liberalizdcia prindsa moznost vyberu

Richard Pieger: Elektromobilita ma zmysel v mestskej doprave

Thomas Jan Hejcman: Moderna firma musi dbat na celkovy dojem zdkaznika

Zmena dodavatela elektriny a plynu: Prieskum spotrebitelského spravania domacnosti

Slovensko ma 3. najdrahgiu elektrinu v EU

Richard Pieger: Trhové modely v elektromobilite

Spolahlivost distribucie elektriny je dana vplyvom pocdasia a lokalitou

Panelova diskusia: Smart metering/smart grid — ¢as na zmeny

Frantisek Pecho: OZE a elektrizacna sustava SR

Slovensko: Bez rozSirenia prenosovej sustavy je ciel pre OZE otdzny

Zemny plyn:

= =4 =4 A A -2

energy analytics, s.r.o., Pribinova 25, 811 09 Bratislava, Sl ovensk§

Dusan Randuska: Stredoeurdpsky trh si delia novi investori

Peter Kucdera: Zasobnik plynu zvysuje i likviditu trhu

Kazimir Kmet: Co je mo#né vycitat privatizécii SPP

Miroslav Kulla: Rozvoj trhu s plynom ovplyviiuje najma dominantny dodavatel

Michal Hudec: Vyplatila sa privatizacia SPP?

Juraj Krajcar: ZSE Energia dodava zemny plyn pre 15 tis. odberatelov
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http://www.energia.sk/analyza/cena-energie/zmena-dodavatela-elektriny-a-plynu-prieskum-spotrebitelskeho-spravania-domacnosti/8563/
http://www.cenaenergie.sk/analyza/cena-energie/slovensko-ma-3-najvyssiu-cenu-elektriny-z-krajin-eu-27/7107/
http://www.energia.sk/analyza/elektrina-a-elektromobilita/richard-pieger-trhove-modely-v-elektromobilite/6863/
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http://www.energia.sk/tema/elektrina-a-elektromobilita/panelova-diskusia-smart-meteringsmart-grid-cas-na-zmeny/9205/
http://www.energia.sk/tema/elektrina-a-elektromobilita/frantisek-pecho-oze-a-elektrizacna-sustava-sr/9122/
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http://www.energia.sk/rozhovor/zemny-plyn-a-teplo/zasobnik-plynu-zvysuje-i-likviditu-trhu/8844/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/zemny-plyn-a-teplo/kazimir-kmet-co-je-mozne-vycitat-privatizacii-spp/9606/
http://www.energia.sk/rozhovor/zemny-plyn-a-teplo/rozvoj-trhu-s-plynom-ovplyvnuje-najma-dominantny-dodavatel/5856/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/zemny-plyn-a-teplo/vyplatila-sa-privatizacia-spp/9477/
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{ Miroslav Kulla: Trhovy podiel RWE Gas Slovensko dosiahol 21 %

1 Jurij Jegorov, Franz Wirl: St obavy EU z doddvok ruského plynu opodstatnené?

{ Miroslav Kulla: Nekalé praktiky obchodnikov dosiahli masovych rozmerov

{ Lubomir Blasko: Zaujem o CNG neoslabila ani spotrebna dan

I Kompresorovd stanica Podzemného zdsobnika zemného plynu Gajary-bdden

 Zvysenie bezpecnosti prevadzky podzemného zasobnika Gajary-baden

9 Technolégia upravy plynu — Adsorpcia

1 Jozef Badida: Zlaty vek zemného plynu v Eurdpe?

{ Rozsirenie skladovacej kapacity komplexu PZZP Gajary-baden o nové sondy

I Michal Hudec, Lukas Krivosik: (R)evoltcia

11 Sergej Komlev: DIhodobé kontrakty a spotové trhy sa doplriaju
Legi sl at 2rveagul: 8ci a

1 Co s povinnostou oznamovat regulaénému uradu zakazky nad 300 tis. eur?

{ Michal Hudec: Elegantna dohoda s oceliarmi i Pandorina skrinka

 Aku certifikaciu potrebuje SEPS?

9 Otézne body navrhu novely zakona 309/2009 o podpore OZE a KVET

9 URSO: Energetické Centrum porusovalo zdkon, hrozi mu vysokd pokuta

{ Aktudlne otazky v kontexte obnovitelnych zdrojov energie

1 Doddvka poslednej indtancie: Zakon je nejasny

{ Jaroslav Hrus¢: Dodavatel poslednej inStancie je tu pre zakaznika

9 Branislav Susila: Energetické zdkony su zaCiatkom prijimania tretieho balika

1 Jozef Holjencik: Domacnosti skladovanie zemného plynu nepotrebuju

{ Hans-Gilbert Meyer: Argument v prospech vlastnickeho oddelenia som nikdy nepocul

1 Michal Hudec: Ked' chybaju argumenty

Y Poznamky k ndvrhom energetickych zakonov

{ Nova smernica o energetickej efektivnosti

1 Jozef Holjencik: Pozndmka k vyhldseniu MH SR z 25.1.2012

{ Igor Nagy: Plosna reguldcia nie je spravna

{ Rastislav Hanuldk: Pravidld podomového predaja by sprehladnila prva redlna sankcia

9 Igor Zbojan: Citlivé momenty trhu: K niektorych aspektom vyvoja slovenskej legislativy

I Eurdpska smernica o pravidldch pre vnutorny trh s elektrinou 2009/72/ES (prehlad)
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Eurdpska smernica o bezpecénosti dodavok a infrastrukture (prehlad)

Jozef Badida: Projekty spolo¢ného vyznamu

Ruzzini: Na Slovensku planujeme dlhodobé investicie, chceme ale stabilny pravny rdmec
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Konstantin Jacoby: Vitaz Temelina bude vitazom vychodoeurdpskeho trhu

Peter Trummer: Trend klesajuceho odberu tepla bude pokradovat

Kristian Takac¢: Moj rok v slovenskej energetike

Juraj Rovny: Experti EU sa stotoZnili so zdvermi slovenského jadrového dozoru

Juraj Strkolec: Co je smartgrid?

Libor Kozubik: Co je smartgrid?

Frantiek Pecho: Co je smartgrid?

Kvetoslava Soltésovd: Smernica o energetickej efektivnosti stanovuje ambicidzny ciel

C. Ashton, G. Oettinger: Ako zbavit Eurdpu ,energetickej kliatby”

Jozef Zlatfiansky: Jadrové elektrarne v SR splfiaju poZiadavky na systém kontajnmentu

Douglas Dean Osheroff: Musime predovsetkym skoncovat s fosilnymi palivami

Jozef Zlatriansky: Nazor protijadrovych aktivistov si vazim

Dalibor Strasky: Spravy o stress testoch ndm poskytli ,strelivo”

VyuZzivanie a podpora veternej energie v podmienkach Slovenskej republiky

Slovensky trh sa postupne liberalizuje

Posilni Stat moc Javysu na ukor jadrovej bezpecnosti a trhovej ekonomiky?

Slovensko potrebuje ropovod Adria

Hanus Beran: Bude nam teplo alebo zima?

Michal Hudec: Komentar k hibkovému prehladu IEA o SR

Zhrnutie vysledkov zatazovych testov na Slovensku

Finsky expert: Bez cenovej regulacie mdme najnizsie ceny tepla

Dostavba 3. a 4. bloku elektrarne Mochovce

Volby 2012: Energetika vo volebnych programoch

web www.energyanalytics.sk e-mail info@energyanalytics.sk | L Gt6 990 470 DI L202 369 3507

Z8pi s:

ObchodnlT register Okresn®ho s¥%du BratjiBlava |, Oddi el :

55

Sr

o,

VIiogka

republ i

2


http://www.energia.sk/legislativa/legislativa-a-regulacia/europska-smernica-o-bezpecnosti-dodavok-a-infrastrukture-prehlad/7207/
http://www.energia.sk/analyza/bezpecnost-a-efektivnost/jozef-badida-projekty-spolocneho-vyznamu/6367/
http://www.energia.sk/tema/jadrova-energia/ruzzini-na-slovensku-planujeme-dlhodobe-investicie-chceme-ale-stabilny-pravny-ramec/9363/
http://www.energia.sk/rozhovor/bezpecnost-a-efektivnost/vitaz-temelina-bude-vitazom-vychodoeuropskeho-trhu/9836/
http://www.energia.sk/rozhovor/zemny-plyn-a-teplo/trend-klesajuceho-odberu-tepla-bude-pokracovat/10000/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/legislativa-a-regulacia/kristian-takac-moj-rok-v-slovenskej-energetike/6678/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/jadrova-energia/juraj-rovny-experti-z-eu-sa-stotoznili-so-zavermi-slovenskeho-jadroveho-dozoru/6599/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/elektrina-a-elektromobilita/juraj-strkolec-co-je-smartgrid/6455/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/elektrina-a-elektromobilita/libor-kozubik-co-je-smartgrid/6443/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/elektrina-a-elektromobilita/frantisek-pecho-co-je-smartgrid/6433/
http://www.energia.sk/rozhovor/bezpecnost-a-efektivnost/smernica-o-energetickej-efektivnosti-stanovuje-ambiciozny-ciel/8188/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/legislativa-a-regulacia/c-ashton-g-oettinger-ako-zbavit-europu-energetickej-kliatby/6267/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/jadrova-energia/jozef-zlatnansky-jadrove-elektrarne-na-slovensku-splnaju-poziadavky-na-system-kontajnmentu/6071/
http://www.energia.sk/rozhovor/elektrina-a-elektromobilita/musime-predovsetkym-skoncovat-s-fosilnymi-palivami/7775/
http://www.energia.sk/rozhovor/jadrova-energia/nazor-protijadrovych-aktivistov-si-vazim/6470/
http://www.energia.sk/rozhovor/jadrova-energia/spravy-o-stresstestoch-nam-poskytli-strelivo/5829/
http://www.energia.sk/analyza/obnovitelne-zdroje/vyuzivanie-a-podpora-veternej-energie-v-podmienkach-slovenskej-republiky/9668/
http://www.energia.sk/analyza/cena-energie/slovensky-trh-sa-postupne-liberalizuje/8296/
http://www.energia.sk/analyza/jadrova-energia/posilni-stat-moc-javysu-na-ukor-jadrovej-bezpecnosti-a-trhovej-ekonomiky/8253/
http://www.energia.sk/analyza/ropa-a-ropne-paliva/slovensko-potrebuje-ropovod-adria/7437/
http://www.energia.sk/analyza/zemny-plyn-a-teplo/hanus-beran-bude-nam-teplo-alebo-zima/5978/
http://www.energia.sk/analyza/legislativa-a-regulacia/komentar-k-hlbkovemu-prehladu-medzinarodnej-energetickej-agentury-o-sr/6705/
http://www.energia.sk/analyza/jadrova-energia/zhrnutie-vysledkov-zatazovych-testov-na-slovensku/5544/
http://www.energia.sk/tema/zemny-plyn-a-teplo/finsky-expert-bez-cenovej-regulacie-mame-najnizsie-ceny-tepla/7870/
http://www.energia.sk/tema/jadrova-energia/dostavba-3-a-4-bloku-jadrovej-elektrarne-mochovce/8982/
http://www.energia.sk/tema/legislativa-a-regulacia/volby-2012-energetika-vo-volebnych-programoch/5798/

