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Upozornenie
Tuto spravu vypracoval kolektiv spolo¢nosti energy analytics, s.r.o. (s prispevkom Lenky
Ferencakovej / energia.sk) ako svoj interny material, ktory je publikovany verejne cez oficidlne

webové sidlo www.energyanalytics.sk.

Tvorba textu a grafickych materidlov boli realizované s maximalnou odbornou starostlivostou.
Spolo¢nost energy analytics, s.r.o. ani kolektiv autorov nepreberaji zodpovednost za pouzitie
udajov uvedenych v tejto sprave a z toho vyplyvajlcich ddsledkov. Vietky prava vyhradené. Ziadna
Cast tejto spravy nesmie byt pouzitd komerénym spdsobom bez predoslého pisomného suhlasu

energy analytics, s.r.o alebo kolektivu autorov.
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Doterazvy dané verejné publikacie energy analytics,
9 Energeticky trh SR 2012 (.PDF)
9 Porovnanie slovenského a ¢eského energetického trhu (¢ast 1/2) (.PDF)
9 Porovnanie slovenského a ¢eského energetického trhu (¢ast 2/2) (.PDF)
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VAzeni pmaottereaiialani partneri,

i napriek pracovnym povinnostiam sa nam aj v tomto roku podarilo s kolegami pripravit spravu,
ktord strucne hodnoti vyvoj zakladnych ukazovatelov na energetickom trhu v SR za rok 2013.
Material, ktory drzite v rukdch, pripravil tim Styroch autorov. Z nich externou prispievatelkou je

Lenka Ferenc¢dkova, ktora sa v maji 2014 stala $éfredaktorkou partnerského portalu energia.sk.

V obdobi 2013 — 2014 sa rozsiril aj kolektiv energy analytics, s.r.o. — ako partner do firmy vstupil
v novembri 2013 Miroslav Melus. Neskér, v maji 2014, zadala nasa spolo¢nost spolupracovat

s Janom Smolenom, ktory je autorom modelov predikovania velkoobchodnych cien elektriny.

Spomedzi ostatnych Uspechov nasho kolektivu by som rad vyzdvihol aktivhu Gcast
spolupracovnikov energy analytics, s.r.o. na viacerych domacich a zahrani¢nych odbornych férach.

Za vSetky spomeniem Hospodarske forum v Krynici, ¢i odborné konferencie Energoférum a SPX.

V ostatnych mesiacoch sme komercne spolupracovali (alebo spolupracujeme) okrem inych aj
so spolo¢nostami/organizaciami: Slovenskd elektrizaénd prenosovd sustava, CEZ Slovensko,
Ministerstvo financii SR, Transparency International Slovensko, ale aj s viacerymi prevadzkovatelmi
miestnych distribuénych sustav. Clenovia nagho timu sa podielali i na dvoch odbornych zadaniach
pod hlavickou tretich stran, ktoré boli zamerané na oblast vyskumu avyvoja vtémach
pripojitelnosti obnovitefnych zdrojov do sustavy a konceptov smart grids. V tomto obdobi sa ndm

rozbiehaju i prvé pokusy o medzindrodnu spolupracu.

Vo vSeobecnosti, nasa spolo¢nost ponuka v sicasnosti styri kategérie sluZieb:

9 prieskumy a analyzy trhu a regula¢ného prostredia,

T komplexny servis pre prevadzkovatelov miestnych distribucnych sustav,
I predikcie cien elektriny na velkoobchodnom trhu s elektrinou,
1

ostatné odborné poradenstvo a konzultacné sluzby pre Ucastnikov trhu s energiami.

Spolo¢nost energy analytics, s.r.o. je tiez ¢lenom Americkej obchodnej komory na Slovensku

a pridruzenym ¢lenom ZdruZenia prevddzkovatelov miestnych distribu¢nych sustav.

V pripade zaujmu, viac informdacii najdete na naSom webovom sidle www.energyanalytics.sk

Michal Hudec, CEO
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1. Eur 6psky-pkemtt eaxdt vyvoja energetickej

Rozhodovacie procesy v Eurdpskej unii sa véeobecne vyznacuju zdlhavostou, ktord prameni najma
z komplexnosti diskusii na multilateralnej Urovni, a to medzi jednotlivymi institiciami a organmi
EU, zastupcami &lenskych krajin, ale v neposlednom rade tie? idaldimi aktérmi. To, ktoré
energetické témy su v konkrétnom obdobi aktudlne, je vysledkom mixu dlhodobych procesov
asnah oreakciu na otazky, ktoré vyplyvaju z kazdodennej praxe. Preto mozno konstatovat, Ze
pokial ide o energetické témy aktudlne v roku 2013, tieto nie si ohranic¢ené jednym rokom, ale
maju svoju genézu v predoslom obdobi a vytvdraju nové vstupy do prace eurépskych a narodnych

institucii do buducnosti.

Jednym z hlavnych cielov energetickej politiky Uniesastalod o k on & eni e v splyhomr né h o

a elektrickou energiou. Podobne ako v pripade ostatnych politik EU, aj Uspech a redlne naplifianie
tejto vizie je podmienené pristupom samotnych ¢&lenskych krajin EU. Spociatku sa $taty EU
k prevzatiu legislativy 3. liberalizacného balika z roku 2009 akcielu dokondit vytvorenie
vnutorného trhu do roku 2014 postavili vlazne. Eurépska komisia preto zac¢ala pomocou nastrojov,
ktoré ma k dispozicii, vyzadovat od clenskych krajin aktivnejsi pristup. Potvrdzuje to viacero
»infringementov” tykajucich sa neskorej alebo neuplnej transpozicie predmetnych smernic

v oblasti trhu s plynom a elektrinou.

Roznorodé tendencie a predstavy jednotlivych Clenskych krajin, r6zna miera otvorenosti trhov,
obzvlast pre novych ucastnikov, ¢i odlisné pristupy k cenovej reguldcii a ochrane zranitelnych
odberatelov sa ukdzali ako hlavné prekazky fungovania jednotného vnutorného trhu v praxi. Do
tejto témy tieZz vstupuje miera naplnenia ocakavani spotrebitelov, ktoré mali v suvislosti
s liberalizaciou. Ako sa ukazalo, konkurencia na energetickom trhu neviedla k tak vyraznej cenovej

vyhode na strane zdkaznikov, ako tomu bolo napriklad v sektore telekomunikdacii.

Jasnym prvkom zbliZovania narodnych politik bolo stanovenie trojice cielov do roku 2020 v oblasti
zniZovania emisii CO2, zvySovania podielu obnovitelnych zdrojov a zvySovania energetickej

efektivnosti. Tejto trojici sa tiez hovori tzv. ,ciele 20-20-20“.

V tomto duchu Eurdpska komisia (EK) v marci 2013 prijala zelenu knihu o ramci politiky v oblasti
klimy a energetiky pre rok 2030 a otvorila verejnu konzultaciu k téme. Ta sa stala dominantnym
prvkom politickych i odbornych diskusii o dalSom strednodobom smerovani energetickej,

klimatickej, ale tieZ priemyselnej politiky EU ako takej. Novy rdmec ma na jednej strane vytvorit
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zaklad pre dlhodoby ciel EU dekarbonizovat ekonomiku do roku 2050, ale si¢asne sa snaii brat do
uvahy doésledky hospodarskej krizy a doterajsie skusenosti z aplikacie cielov a politik 20-20-20.

Oficialny navrh politického rdmca pre dalSie desatrocie bol predlozeny 22. januéra 2014.

Energetika sa tiez stala hlavnou témou maj ov éh o z as ad n uilPredstaviteliar 6 p s k e |

¢lenskych krajin sa tam zhodli na potrebe zarucit domacnostiam a podnikom dodavky energii
za dostupné a konkurencieschopné ceny, a to bezpe¢nym a udrZatelnym spésobom. Ako ulohu
vytyCili snahu o vacsiu diverzifikdciu dovozu energii do Eurépy a rozvijanie domdcich zdrojov
energie. Vysledkom ma byt vy$Sia energetickd sebestacnost EU-28. Vysoka zavislost na dovoze
paliv z tretich krajin a potreba posilnit externd dimenziu eurdpskej energetickej politiky sa
do centra zaujmu opéatovne dostala aj zaciatkom roka 2014, a to v suvislosti s ukrajinskou krizou
a vytvorenim hrozby pre plynulé dodavky ruského plynu do EU, & uZ bezprostredne v roku 2014,

ale najma v nadchadzajucej vykurovacej sezéne 2014-15.

Vzhladom na zmeny na svetovom trhu s plynom a rozvoj tazby nek onvenc¢cnych
(bridlicovy plyn aropa) v severnej Amerike sa iEurdpa zacdala intenzivne zaoberat otazkou
prieskumu, tazby a regulacnych poZiadaviek na vyuZzivanie domacich zasob plynu a ropy. Narodné
vlady i Komisia si nechali vypracovat viacero $tudii o potenciali bridlicového plynu, klimatickych
dopadoch i potencidlnych rizikdch tazby. V prvom Stvrtroku 2013 tiez prebiehala verejna
konzultdcia tykajuca sa rozvoja nekonvenénych fosilnych paliv v EU. Pokial ide o tpravu pravidiel
pre ich tazbu, EK zaciatkom tohto roka publikovala odporicania o minimalnych zdsadach pre

vyuzivanie technoldgie vysokoobjemového hydraulického stiepenia.

Diskusie o podobe rdmca do roku 2030, rovnako ako rokovania na majovom summite, upriamili
pozornost na otizku e ner get i ¢ k e.jNapriek deklaroVanejn ppdpdreé a politickym
vyjadrenia o jej rozhodujicom vyzname pre zniZovanie cien a zvySovanie energetickej bezpecnosti,
viak vacsi prakticky pokrok v tejto oblasti narazil v mnohych $tatoch EU na otdzku financovania
a nutnost rozsiahlych investicii. Na pozadi vysledkov prebiehajlicej implementacie smernice
2012/27/EU a hodnotenia pokroku napliiania stanovenych cielov tiez mozno v druhej polovici
tohto roka zo strany Eurdpskej komisie ocakdvat navrh dalSich opatreni, najmi v oblasti

zasobovania teplom a chladom.

Zaciatkom novembra 2013 boli zverejnené usmernenia k tejto smernici, ktoré sa zamerali na
niektoré jej poziadavky, napr. obnovu budov Statnej spravy, zavadzanie povinnych schém Uspor
alebo alternativnych postupov, ¢i instaldcie inteligentnych meracich systémov.
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Globélne porovnania cien energii potvrdili ich vysoku Groveri v EU, ¢o vyvoldva obavy zo straty

konkurencieschopnosti, predovsetkym pokial ide o energeticky naro¢ny priemysel.

Lidri krajin EU preto poverili Komisiu vypracovanima nal yzy z|l oZeni a ®@aifien ener g
v jednotlivych statoch, ako aj faktorov ovplyvnujicich tieto ceny a naklady. Osobitne sa mala
zamerat na vplyv na domdacnosti a tiez energeticky naro¢né odvetvia. Jej vysledky boli zverejnené
v januari 2014, spolu s ndvrhom energeticko-klimatického rdmca pre rok 2030. Zozbierané udaje

potvrdili, Ze koncové (integrované) ceny elektriny aj plynu sa v obdobi 2008 - 2012 zvT gi | i t akmer
vo vgetklTch | lenskich krajingch. Ako hl aveg® opadlcechy sa
nekomoditnTch apomlgatvh@ggi e n8kl ady na energetick® s¥stavy.
Koncom marca tiez Eurépska komisia vydala spravu o pokroku v oblasti vyuzivaniao b novi t el ny c h
zdrojov energie. Skonstatovala, ze Unia a vadsina ¢lenskych $tatov je na dobrej ceste dosiahnut

stanovené ciele do roku 2020. Rast podielu OZE v ich energetickom mixe bol predovsetkym

vysledkom zavedenia roznych dotaénych schém, ktoré ale nie vidy flexibilne reagovali na vyvoj

a znizovanie cien technoldgii. Vysledkom boli ndhle zmeny podpory, niekedy aj s retroaktivnym

ucinkom, ¢o viedlo k staznostiam poskodenych producentov a k sidnym sporom.

Reakciou z Bruselu bolo vydanie oznamenia Komisie v novembri 2013, ktoré sa tykalo ulohy
ver ej nyc h naearbpskomvtehn scelektrinou, reforiem schém podpory obnovitelnych

zdrojov a tiez opatreni na zabezpecenie primeranosti vyroby a adekvatnych kapacit.

Pokial ide o zasady pre tvorbu a zmeny dotacnych schém pre OZE, zd6raziiuje sa v nom, Ze ide
o docasny nastroj, ktory ma vyvazene a v nevyhnutne obmedzenom objeme sliZit na prekonanie
pokriveni na trhu. Pri zavadzani podpory zachovania prevadzky existujucich elektrarni, napr. ako
zéloznych zdrojov pre nepredikovatelné obnovitelné zdroje, sa zase Clenské Staty majd vyhnut

umelému udrziavaniu chodu neefektivnych zariadeni.

Uprava pravidiel poskytovania dotécii pre OZE smerom k ich rychlejSej a efektivnej$ej integracii na
trh pokracovala aj v podobe reformy pr avi di el S gredplrojektyj v oblasti othrany
Zivotného prostredia a energetiky a pravidiel o skupinovych vynimkach. V ramci procesu bolo
vyhlasenych hned’ niekolko verejnych konzultdcii, posledna v decembri 2013. Vysledkom zloZitych
verejnych diskusii medzi ¢clenskymi Statmi a dotknutymi aktérmi bolo na jar 2014 publikovanie

novych usmerneni pre poskytovanie dotdcii.
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S rozsirovanim technoldgii OZE suvisel aj dosial najvacsi pripadant i dumpi ngového vysSe:d
zo strany EU, ktory spustili eurépski vyrobcovia solarnych panelov ete koncom roku 2011 a tykal
sa cien panelov dovazanych z Ciny. V juni 2013 sa na dovoz solarnych technolégii z Ciny zaviedlo
docasné dovozné clo v priemernej vyske 11,8 %, ktoré sa malo od augusta zvysit na viac nez 47 %.
Tomuto kroku prediSlo ukonéenie obchodného sporu v podobe julovej dohody o minimalnej cene

solarnych produktov cinskeho povodu, tzv. cenovy zavazok.

Daldou vyzvou, ktord suvisi sdokongovanim vnutorného trhu s energiami, posilfiovanim
energetickej bezpecnosti a posunom k nizkouhlikovym zdrojom je budovaniei nf r astr ukt ar ny
p r e p cajmederhizacia cezhrani¢nych energetickych prepojeni. Prioritou sa v tejto suvislosti
stala integrécia izolovanych oblasti so zvyskom EU, diverzifikacia zdrojov, vystavba interkonektorov
medzi narodnymi elektrizacnymi a plyndarenskymi  sdstavami, budovanie plynarenskych
skladovacich kapacit, konvergencia regionalnych koridorov a schopnost integrovat do elektrizacnej

sustavy zvysujuci sa objem energie z variabilnych OZE.

V juni 2013 vstupilo do platnosti nové nariadenie o transeurdpskej energetickej infrastrukture
¢.347/2013 avypracoval sa zoznam klucovych infrastruktirnych projektov. Na jeser bol
zverejneny zoznam takmer 250 projektov spolo¢ného zaujmu (projekty PCI) v sektore plynu,
elektriny aj ropy. Tieto projekty budd mat moZnost taZit zo zrychlenych a zjednodusenych
schvalovacich proceddr asvynimkou ropovodov tiez ziskat finanéni pomoc z Nastroja
na prepojenie Eurépy — Connecting Europe Facility. Eurdpska komisia pévodne navrhla, aby sa na
podporu energetickej infrastruktiry v rdmci tohto programu vyclenila na obdobie 2014 — 2020
suma 9,1 mld. eur, ale po¢as medzinstitucionalnych rokovani o podobe viacroéného rozpoétu EU

bol napokon objem prostriedkov znizeny pod 6 mld. eur.

Do agendy rokovani o energetickych otazkach sa vroku 2013 dostalo aj zavedenie stropu pre
podiel konvenénych b i o ppodhddzajucich z potravinarskych plodin a primiesavanych do paliv
v sektore dopravy. Po rozsiahlych diskusiach o vyske maximdalneho podielu v horizonte do roku
2020 viak napokon krajiny EU nenasli spoloény kompromis a v decembri zmenu platnej legislativy

neschvalili.

Specifickou oblastou eurdpskej energetickej politiky je jadrov & e n e.Hlgveymiidévadmi su
najma to, Ze spoluprdca v tejto oblasti prebieha medzi krajinami uz od pociatkov eurdpskej
integracie (Euratom), navySe sa sucasnych 28 ¢lenskych statov vyznacuje znacne rozdielnymi
postojmi k vyuZivaniu tejto technoldgie. V roku 2013 dominovali v diskusidch témy jadrovej
energy analytics, s.r.o., Gt e f §ni k,®¥1a05B9 at i sl ava, Slovensk§ republika
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bezpeénosti, rozSirenie poskytovania Statnej pomoci na vystavbu jadrovych elektrarni
(argumentujuc nizkouhlikovou technologickou neutralitou ako takou) atieZ revizia pravidiel

o poisteni a odskodneni v pripade nehody atdmovych elektrarni.

V reakcii na zavery zatazovych testov jadrovych elektrarni sa v krajinach EU zacali realizovat
opatrenia vyplyvajuce z ndrodnych akénych planov, ktoré boli predlozené este ku koncu roka 2012.
V juni 2013 tiez Komisia predstavila prvy ndvrh zmeny smernice o jadrovej bezpecnosti, ktorym by
sa mal okrem iného zaviest systém pravidelného partnerského preskiimania na eurdépskej Grovni,
zvysit transparentnost procesov informovania verejnosti o prevadzke elektrarni a tiez posilnit
Ucast verejnosti v procese udelovania licencii na ich vystavbu. Prebiehajice rokovania medzi
Clenskymi Statmi vSak ukazuju neochotu krajin, ktoré tuto formu energie vyuZivaji, vratane
Slovenska, k presunu casti pravomoci na eurdpsku udroven. Argumentuju tiez tym, Ze revizia

smernice z roku 2009 je zatial predc¢asna a najprv sa ma vyhodnotit jej samotna implementacia.

Predovsetkym Eurdpsky parlament, v snahe posilnit prevenciu pred jadrovymi nehodami, apeloval
na harmonizaciu legislativy tykajucej sa zodpovednosti za Skodu spdsobend ludom a Zivotnému
prostrediu a poistenia elektrarni. Od jila do oktdbra 2013 prebiehala verejna konzultacia
k priprave predmetnej smernice, v rdmci ktorej sa hovorilo najma o zavedeni spolo¢nych vyssich
limitov finan¢nej zodpovednosti prevadzkovatelov. OCakdva sa, Ze Komisia predstavi navrh

smernice koncom roka 2014.

Pokial ide o uz spomenutd Upravu pravidiel poskytovania statnej podpory pre nové atdomové
elektrarne, tento ndavrh neziskal v Komisii podporu a nadalej sa tak bude jej poskytnutie

posudzovat pripad od pripadu.

Naopak, v rokovaniach o rozpocte pre roky 2014 — 2020 si medzi europoslancami a ¢lenskymi
krajinami podporu koncom minulého roka ziskal navrh predizit finanénid pomoc, ktord EU
poskytuje Litve, Bulharsku a Slovensku na vyradovanie trojice elektrarni, ktorych odstavenie bolo
sucastou zmluvy oich vstupe do Eurdpskej unie (v pripade Slovenska $lo o zavazok vyradit

elektrdren V1 v Jaslovskych Bohuniciach).

Aveve

Na eurdpskej i globalnej Urovni doslo k posunu aj vzhfadom na poskytovanie p6ziciek a garancii pre
energetické projekty zo strany f i nan ¢ ny ¢ Svetovdsbhanka(WBY, Eurdpska investicna
banka (EIB) i Eurdpska banka pre obnovu arozvoj (EBRD) aktualizovali svoje stratégie a plany,

vramci ktorych sprisnili podmienky investicii do uholnych elektrarni. Sustredit sa chcu
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predovsetkym na podporu obnovitelnych zdrojov, zvySovanie energetickej efektivnosti, ochranu

klimy, modernizaciu sustav a podporu inovativnych technolégii.

Vzhladom na rozpracovanie réznych legislativnych navrhov, nelegislativnych opatreni a pripravu
roznych $tudii je mozné v tohtoroénych diskusiach na Grovni EU ocakdvat niekolko dominantnych
tém. lde predovsetkym o dokoncéenie vytvdrania vnuatorného trhu senergiou a o konkrétnu

podobu nového rdmca cielov v oblasti energetiky a klimy pre rok 2030.

Pozornost sa tieZz zameria na posilfiovanie energetickej bezpecnosti, diverzifikaciu energetickych
zdrojov a prepravnych tras, hladanie ciest pre zniZovanie zavislosti krajin na dovoze fosilnych paliv
zo zahranicia, modernizaciu infrastruktury a Uspory energie, predovsetkym v budovach, doprave

a prostrednictvom ucinnejSich spotrebicov.
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V roku 2013 pokracovali na velkoobchodnom trhu trendy, ktoré boli charakteristické i pre rok

2012, a to pokles cien elektriny. Ceny plynu boli pocas roka 2013 relativne stabilné.

Elektrina

——F PXE SK'BL Cal-2014

0
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Burzy PXE a EEX zacinali rok 2013 na cenovych maximdch, pokial ide o predaj zakladného pasma
s dodavkou na nasledujuci kalendarny rok (v roku 2013 produkt CAL-14): PXE 45,55 EUR/MWh
a EEX 45,26 EUR/MWh. Pre porovnanie v roku 2012 boli maxima produktu CAL-13 podstatne
vysSie: PXE 52,45 EUR/MWh, EEX 54,33 EUR/MWh. Cenové minima nastali na prelome leta
a jesene: PXE 35,7 EUR/MWh, EEX 36,25 EUR/MWh.

V septembri okrem mierneho narastu spotreby v dosledku ekonomického oZivenia v zapadnej
Eurdpe stupol aj nemecky export elektriny, ¢o sp6sobilo nasledny narast cien o priblizne
+3 EUR/MWh. Do konca roka potom ceny pomerne stabilne oscilovali okolo 37 — 38 EUR/MWh,

s tradiénym koncoro¢nym poklesom pri dopredavani komodity.

Pre ilustrdciu, vyvoj ceny elektriny na dennom trhu v SR prebiehal v roku 2013, ako to znazornuje

graf nizsie:
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Zemny plyn

Pokial ide o dodavku zemného plynu, je potrebné pripomenut, Ze cenotvorba pre tuto komoditu
zavisi od spésobu nakupu. Plyn nakupovany cez tzv. dlhodobé kontrakty je cenovo naviazany na
vyvoj ropy aropnych produktov, cenu plynu obchodovaného na trhu tvoria primarne dopyt
a ponuka. Na druhej strane, z pohladu dodavatela (a Specialne v cenovo regulovanych segmentoch
domacnosti a malych podnikov na Slovensku) je do velkej miery rozhodujuca trhova cenotvorba
(gas-on-gas), a to aj v pripade, ak dany doddvatel zdrojuje svoje portfélio cez dlhodoby kontrakt.
Pokial' ide o dodavku koncovym dodavatelom v kategérii stredného a velkého odberu, tu je
konkurencia natolko rozvinuta, Ze zdkaznici samotni poZaduju od svojich dodavatelov nakup plynu

za cenu viazanu na cenovy vyvoj na trhu.
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Vyvoj trhovej ceny zemného plynu: Podobne ako pri elektrine, aj ceny plynu sa na zaciatku roka

2013 nachadzali na wvyssich hodnotach, pricom mierne klesajluci trend nasledoval zhruba
do oktdbra. Cena plynu na trhu dosiahla minimum 25. oktébra 2013 na urovni 26,16 EUR/MWHh.
Pokles ceny po januari sposobilo, podobne ako v ostatnych rokoch, postupné ukoncovanie
vykurovacej sezéony (ktora bola vsak v SR v porovnani s minulymi rokmi kvoli meteorologickym

podmienkam dlhsia).

Ak sa pozrieme na cenové rozpatie, v ktorom sa plyn pohyboval (26,2 - 27,8 EUR/MWh), mozZno
konstatovat, Ze ide skor o stabilny vyvoj. Dovodom je skutoénost, Zze v roku 2013 nedoslo pocas
leta k vyraznejSiemu poklesu ceny ,letného” plynu, ako tomu byvalo roky predtym. Hlavnymi
dovodmi mézu byt: nejasna situacia eurdpskej a americkej ekonomiky, ktoré sa aj v roku 2013
zmietali v problémoch, pozastavenie vyroby vo viacerych vyznamnych fabrikach, snahy o zniZenie
nakladov priemyslu v globdlnom meradle. V neposlednom rade ma vplyv aj obchodovanie

s emisnymi povolenkami.

Po oktédbrovom minime cena vzrastla a 3. decembra 2013 dosiahla ro¢né maximum necelych

27,78 EUR/MWHh, s naslednym poklesom (pokles koreSponduje s priebeznou dohodou Ukrajiny

aRuska). V tomto | ase zalala vykur ovakolo27EUR/MWh.a a cena
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Cenotvorba vramci dlhodobych kontraktov: Cenu zemného plynu v dlhodobom kontrakte

ovplyviiuju primarne vyvoj cien ropy, lahkého atazkého vykurovacieho oleja a vymenny kurz

EUR/USD (ropa a ropné produkty sa na medzindrodnom trhu obchodujt v USD).

Zatial, ¢o zaciatok roka zaznamenali ceny ropy a vykurovacich olejov ndrast, v priebehu roka sa
ceny olejov stabilizovali, ale ropa rastla. S ohladom na skutocnost, Ze do vzorca vstupuje priemer
ropnych a olejovych cien za urcité obdobie, velkoobchodni nakupcovia mézu tento vplyv citit aj
v roku 2014 (pre doplnenie, z pohladu koncovych zakaznikov to vplyv skér nebude mat, nakolko

cenotvorba koncovych cien sa odvadza ¢oraz viac od cien gas-on-gas, ako je naznacené vyssie).
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Z pohladu vyvoja vymenného kurzu eura a doldra, na rozdiel od relativne stabilného vyvoja v roku
2012, s letnym poklesom v dosledku dlhovej krizy v eurozdéne, bol kurz pri poslednej strednodobej
predikcii NBS sice odhadnuty na priemerne 1,32 USD/EUR, ale pocas posledného Stvrtroka 2013
rastol. Euro neustdle posiliovalo a kurz dosiahol hodnotu 1,38 USD za 1,00 EUR. To prispelo
k stabilite ceny plynu z pohladu velkoobchodného ndkupcu cez dlhodoby kontrakt, nakolko
silnejuce euro kompenzovalo rastuci trend ceny ropy.
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Ako bolo nacrtnuté vyssie, rok 2013 bol vo vSeobecnosti charakteristicky pokra¢ovanim prepadu
cien na trhoch elektriny v strednej Eurépe. Spomedzi trojice krajin Slovensko, Cesko a Madarsko,
medzi ktorymi existuje cenovy coupling denného trhu, najvyssia cenova uroven bola zaznamena
na madarskom trhu (konstantny spread na Urovni okolo 5 EUR/MWh, a to aj napriek pripojeniu sa
Madarska k CZ-SK market couplingu v roku 2012), pricom vsak cenovy vyvoj vo vsetkych troch

krajinach koreluje (s minimalnym spreadom medzi Slovenskom a Ceskom):
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Ceny futures kontraktov pocas roka 2013 boli na Slovensku stabilne o nie¢o vyssie ako v Ceskej

republike, pricom v decembri tento rozdiel dosahoval hodnotu 0.75 EUR/MWh.

Cenovy vyvoj vroku 2013 suvisel najma s prepadom cien uhlia na svetovych trhoch. Vo
vSeobecnosti vSak v poslednych rokoch plati, Ze cena elektriny v strednej Eurépe je pod vyraznym
tlakom, a to najma kvoli rychlej vystavbe novych instalacii na baze obnovitelnych zdrojov energie
v Nemecku. Tie zvySuju konkurenciu na strane vyroby avdaka systému dotacii vytlacaju cast

tepelnych (hlavne plynovych) elektrarni z trhu. K tomu treba pripoditat znizujlici sa dopyt po
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elektrine v dosledku stagnujucej ekonomiky, nie idedlne fungujuce trhy s emisnymi povolenkami
vEU a taktie? dostavbu vyrazného mnoistva vysoko efektivnych tepelnych kapacit, ktoré boli
napldnované este pocas ekonomicky priaznivych rokov 2006 — 2007. Cast z nich zaéina vyrabat uz

na konci roka 2013, ale ich efekt bude viditelny najma pocas rokov 2014 — 2015.

V désledku nacrtnutej situacie je preto pravdepodobné, Ze trend klesajucich cien elektriny bude
pokracovat aj v roku 2014. Vyznamnym Ccinitelom, ktory by ho mohol zvrétit, je politicka dohoda
ohladom vyraznej$ich zmien v systéme obchodovania s emisiami. Uspeéné rokovania ohladom
stiahnutia 900 mil. ton emisnych povoleniek z trhu pocas rokov 2014 — 2016 (tzv. “emission
backloading”) prebehli uz pocas roka 2013 a pomohli k miernemu zvySeniu cien emisii. Avsak,
dalsie kroky su nevyhnutné, aby trh s emisnymi povolenkami znova zacal sluZit svojej podstate
a cenova Uroven stipla aspon nad Uroven 10 EUR/t. V tejto suvislosti je potrebné poznamenat, Ze

vplyv zvysenia cien emisii 0 1 EUR/t je na cenu elektriny zhruba 0,7-0,9 EUR/MWHh.

Vy r o topyt pa elektrine

Dopyt po elektrine na Slovensku sa pocas rokov 2010 az 2013 vyraznejSie nemenil a zostdva
na urovni radovo 28 TWh elektriny ro¢ne. Takyto vyvoj je ale stdle nadStandardny oproti vacsine
krajin EU, kde dopyt po elektrine po&as rokov 2010 — 2013 skér klesal (napr. v Nemecku o viac ako
3 % za dané obdobie). Dovodom bol najma mierne vyssi ekonomicky rast na Slovensku ako bol
priemer krajin EU, resp. mierny hospodarsky rast i napriek efektu hospodarskej krizy v Eurépe.
Negativny vyvoj spotreby elektriny v Eurdpe sa da okrem ekonomickych problémov pripisovat tiez
dorazu kladenému na Usporu energii a zniZovanie energetickej intenzity v regidéne. Tento tiez suvisi
so sucasnym problémom neunosne vysokych koncovych cien elektriny v krajindch EU, pricom
koncové ceny elektriny tlac¢ia nahor najméa regulované nekomoditné komponenty, medzi nimi vo

vyraznej miere aj financie potrebné pre dotovanie sektora OZE.

Tempo vystavby novych kapacit solarnych aveternych elektrarni v EU vroku 2013 mierne
pokleslo. Nemecko, ktoré ma jednoznacne , najagresivnejSiu” politiku navySovania objemu vyroby
z obnovitelnych zdrojov v Eurdpe, rozsirilo svoju produkénu kapacitu v roku 2013 o priblizne
+3 GW veterného a +3,5 GW solarneho inStalovaného vykonu. V priemernom vyjadreni za obdobie
2010 — 2012 dochadzalo v Nemecku k roénému prirastku +7,5 GW solarneho a +2 GW veterného
inStalovaného vykonu. Hoci v roku 2013 doSlo k spomaleniu, stdle su to vyrazne vysSie Cisla
v porovnani s povodnymi odhadmi. Nemecko tak pokracuje v exportovani nasledkov svojej
energetickej politiky do celého stredoeurdpskeho regidnu. Vidiet to napriklad i na fakte, Zze ceny
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elektriny v strednej Eurépe su v priemere niziie, ako ceny v ostatnych regiénoch EU. Znaéné

narasty vykonov obnovitelnych zdrojov maju vplyv aj na rozloZenie cien elektriny pocas dna, ked'

dochadza k postupnému zniZovaniu rozdielov medzi cenami v Spicke a mimo nej.

Kvoli postupnému zniZovaniu podpory obnovitelnych zdrojov zo strany statu (podpora vyroby
elektriny zo slnka v Nemecku sa zniZuje kazdy mesiac podla objemu kapacit, ktory sa vdanom
mesiaci postavi) mozno do budicnosti o¢akavat mierny pokles tempa budovania novych solarnych

a veternych elektrdrni v regiéne.

Naopak, vystavba novych soldrnych kapacit v susednom Cesku dosiahla v roku 2013 iba priblizne
+90 MW, na Slovensku to bolo v hrubom odhade +20 MW. V tychto Statoch je tieZ avizovany
koniec podpory slne¢nej energie. Treba viak poznamenat, 7e Cesko je stéle krajinou s dsmym
najvy$$im instalovanym vykonom fotovoltickych zdrojov v EU, pricom ak sa instalovany vykon

prepodita na obyvatela, CR sa v EU-28 postva na 5. miesto.

Vyrobné kapacity na baze tepelnych technoldgii (zemny plyn, uhlie) sa v regiéne v roku 2013 skor
znizovali, a to najma kvoli odstavovaniu stratovych zdrojov spalujidcich zemny plyn. Existuju vSak
urCité perspektivy pre zvratenie tohto trendu v dalSich rokoch, iked perspektiva sa netyka

bezprostredne nasledujucich rokov.

Ceny paliwv

Hlavnym dévodom pre klesajlce ceny elektriny pocas roka 2013 bol vyvoj cien uhlia na svetovych
trhoch. Ceny uhlia vyjadrené v ARA futures kontraktoch poklesli z hodn6t na drovni 110 USD/t
na konci roka 2012 na uroven 87 USD/t na konci roka 2013. To predstavuje prepad o vyse 20 %
pocas 12 mesiacov. Tento vyvoj bol spdsobeny najma prebytkom taZobnych kapacit a poklesom
spotreby v Cine av Amerike. Najma ,revollcia“ vtaZbe bridlicového plynu zapri¢inila niZsiu

konkurencieschopnost a teda aj vyuZitie uhlia v severnej Amerike.

Naopak, ceny plynu pocas roka 2013 v Eurépe zaznamenali stabilny vyvoj, ¢o spolu s nizkymi
cenami emisnych povoleniek vyrazne poskodilo konkurencieschopnost plynu na eurdpskych
trhoch. Konkurencieschopnej$im palivom sa vEU stalo uhlie. Tento faktor tie? prispieva
k uzatvdraniu existujucich vyrobnych kapacit na baze plynu v Eurdpe a upustaniu od planov
budovania novych. KedZe ale existencia dostato¢ného mnozstva flexibilnych elektrarni, medzi nimi
najma paroplynovych cyklov, je jednym z hlavnych predpokladov pre dalSie Uspesné zvySovanie
podielu vyroby elektriny z obnovitefnych zdrojov, viacero eurdpskych trhov dnes zvaZuje
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vytvdranie kapacitnych trhov, resp. zavadzanie platieb za vyrobnu kapacitu. Tieto by umoznili, aby
vlastnik zdrojov elektriny mohol obchodovat s poskytnutou kapacitou namiesto vyroby samotne;j.
Inymi slovami, ma ist o podporny mechanizmus, ktory by mal zabezpecit dostatoénu disponibilitu

inStalovaného vykonu konvenénych zdrojov v ¢ase.

Emi sné povol enky

V roku 2013 sa trh s emisnymi povolenkami dostal uz do tretej fazy (2013 — 2020), ktorej hlavnym
znakom je, Ze iba zhruba 45 % povoleniek je alokovanych bezplatne a zvySok si musia spolo¢nosti
dokupit na trhoch. Prenos povoleniek usetrenych v predchadzajucej faze do nového obdobia je

vSak mozZny a ich pocet je v porovnani s celkovym roénym dopytom znacny.

65 European Emission Allowances Futures | Global Environmental Exchange
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Ceny emisnych povoleniek zaznamenali vyraznejsi pokles uz v januari 2013, ked poklesli z drovne
7 EUR/t az na 4,5 EUR/t. Zvysok roka bol vyvoj stabilny a ceny sa pohybovali medzi 4 — 5 EUR/t.
Nadmerny objem emisnych povoleniek na trhu sa aspori postupne zacina riesit na Grovni EU.
Aj ked’ aprilové rokovania o stiahnuti uréitého objemu povoleniek z trhu eSte neboli Uspesné,
dohodu o stiahnuti 900 mil. ton v obdobi 2014 — 2016 a presunuti do dalSieho obdobia sa podarilo
dosiahnut o par mesiacov neskdr, v decembri 2013. Tento faktor dopomohol aspori k miernemu

rastu ich cien.
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4. OCakavani a pr dektdnaurdokpnsakoka 2014 h s

Il ntegracia trhov

Rok 2014 by mal priniest finalne kroky v oblasti spajania dennych trhov s elektrinou v Eurdpe, tzv.
market coupling. Myslienkou je dosiahnut jednotu v systéme obchodovania medzi $tatmi
a umoznit subjektom na trhu, aby mohli obchodovat elektrinu v zahrani¢i bez nutnosti vopred
zobchodovat kapacity pre cezhrani¢ny prenos. Takyto vyvoj by mal prispiet k vyraznému znizeniu

rizika, zefektivneniu trhov a umoznit jednoduchsie cezhraniéné obchodovanie.

V prvej faze, ktord skoncila vo februdri 2014, bolo prepojenych 15 trhov severozdpadnej Eurdpy
(zhruba 75 % spotreby EU), postupne sa pridavaju aj trhy juhozapadnej Eurépy ako Spanielsko a
Portugalsko. Cesko, Slovensko a Madarsko zatial pripojené k tomuto systému neboli a je otazne, i
sa toto prepojenie stihne uskutocnit uz do konca roka 2014. Kazdopadne CZ-SK-HU market
coupling by sa mal z pohladu jednoty systému denného obchodovania v blizkej dobe rozsirit

o Rumunsko.

Spajanie trhov ma byt jednym z pilierov pre dosiahnutie cielov EU v oblasti vyuZivania elektriny
vyrobenej z OZE. Problémom vsak je, Ze prepdjanie dennych trhov nebolo zatial podporené
vyraznejSimi investiciami do cezhrani¢nych prenosovych kapacit a tempo rozvoja prenosovych
sustav nekoreSponduje stempom rastu objemu vyroby elektriny (najma) z nepredikovatelnych
OZE. Désledkom je, 7e véacsina krajin EU dnes planuje zavedenie kapacitnych mechanizmov, ako uz
bolo nacdrtnuté vyssie. O kapacitnych platbach sa velmi intenzivne uvaZuje najmad v Nemecku
a vo Franclzsku, ato pravdepodobne od roku 2016. Takéto kroky vSsak mdzu spdsobit vyraznu
deformaciu konkurenéného prostredia, kedZe subjekty podporené cez kapacitny mechanizmus
v jednej krajine budd mat vyrazni konkurenénu vyhodu oproti nepodporenym subjektom z inej

krajiny, najma v prostredi prepojenych trhov.

Ceny paliwv

V roku 2014 neocakdvame vyraznejsie zmeny cien uhlia. Tie su obmedzené zhora nizkym dopytom
vo svete a zdola profitabilitou tazby, kedZe vyrazna cast uhlia sa uz pri dne$nych cenach predava
so stratou. Pocas nasledujucich rokov existuji plany na vybudovanie novych tazobnych kapacit,
najma v Austrélii a Juznej Afrike. To znamend, Ze ponuka by mala prevysovat dopyt aj v dalSich

rokoch.
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Odhliadnuc od moznej dalsej eskalacie napatia medzi Ruskom a Ukrajinou (a EU), neo¢akdvame
tiez ani vyraznejSie zmeny cien plynu pocas roka 2014. Na jednej strane stagnujuci az klesajuci
dopyt v Eurdpe brani vyraznejsim rastu cien, na strane druhej Gazprom, ktory je rozhodujucim
¢initelom v stanovovani cien plynu v Eurdpe, uz spravil urcité ustupky voci svojim odberatelom
v poslednych rokoch, ked umoznil ¢iastocné zohladnenie spotovych cien vo svojich dlhodobych
kontraktoch. V danej situdcii su teda dalSie Ustupky zo strany ruského dodavatela skor

nepravdepodobné.

VYVo,j dponpky élelstring

Trend vyvoja dopytu po elektrine z predchadzajucich rokov by sa nemal vyraznejsie menit, ¢o
znamena pokracujuci stabilny vyvoj pre Slovensko a mierny pokles pre vacsinu Eurdpy. Na druhu
stranu, roky 2014 a 2015 by mohli priniest vyrazné zvysenie objemu vysoko efektivnych uholnych
kapacit, a to najma v Nemecku. Ich vystavba bola naplanovana este pocas ekonomicky priaznivych
rokov 2006 — 2007, pricom do prevadzky sa uvddzaju v tomto obdobi. Tento vyvoj sa premietne
do najvacsieho otvarania novych uholnych kapacit od pociatkov liberalizdcie trhu s elektrinou
v Nemecku. Cistd uc¢innost tychto zdrojov je a? na Urovni cca 46 % (pre porovnanie, dnesny
priemer dosahuje uUroven okolo 36 %). | ked sme vyssie vtexte spomenuli, Ze vtomto obdobi
dochadza pre nerentabilitu k zatvaraniu modernych elektrarni na baze zemného plynu, napriek
tomuto nepriaznivému vyvoju sa vtomto obdobi ocakava aj dostavba niekolkych vacsich
paroplynovych elektrarni v SirSom regidne. Aj ked' je ich prednostou vyssia Géinnost pri vyrobe
elektriny, otazkou ostdva ekonomika ich prevadzky, ako bolo naznacené vyssie. Prikladom je
napriklad moderny paroplynovy cyklus v MalZeniciach, ktory bol po kratkom obdobi prevadzky

zakonzervovany.

Ceny elektriny

Ak sa neudeje ni¢ nepredvidatelné a zdsadné, ato najma v suvislosti s emisnymi trhmi alebo
s trhmi s uhlim a/alebo plynom, velkoobchodné ceny elektriny do konca roka 2014 budd mat
pravdepodobne nadalej klesajuci trend. Tento scendr bude znamenat priemerny medzirocny
pokles uz Stvrty rok po sebe. O¢akdvame vsak, Ze cenovy prepad uZ nebude nijako vyrazny a ceny
roénych futures kontraktov na Slovensku a v Ceskej republike by sa mali obchodovat nad tGroviiou

33 EUR/MWh, respektive 32 EUR/MWh, a to aj na konci roka 2014.
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5. Si t uac i eelektriaou ¥ SR \nroku 2013

V roku 2013 sa stabilizoval pocet aktivhych dodavatelov elektriny a plynu na slovenskom trhu —
mozno konstatovat, Ze v SR ich aktivhe pdsobi 21. Pokial v roku 2012 vystupoval do popredia
predaj oboch komodit — elektriny aj plynu — od jedného dodavatela, v roku 2013 pozorujeme uz
i zaCiatky pridavania novych nekomoditnych sluzieb a zdkaznickych programov, v kombinacii so
zlavami. Zo strany dodavatelov ide o snahu ziskat konkuren¢nd vyhodu, aj ked primarnym

kritériom pre vyber dodavatela ostava z pohladu zakaznika najma cena.

Svoje dominantné postavenie na jednotlivych Uzemiach regionalnych prevadzkovatelov
distribuénych sustav si zachovali ZSE Energia, Vychodoslovenskd energetika a Stredoslovenska
energetika. | ked pre cast obyvatelstva, predovsetkym domacnosti a malych podnikatelov,
ostavaju tito dodavatelia akousi konzervativnou, prvou volbou (resp. status quo), je zretelna ich
postupnd transformdcia ztzv. tradi¢nych dodavatelov (byvalych monopolov) na flexibilnych
modernych dodavatelov. V popredi je retencia aktualnych zakaznikov, ale v roku 2013 bolo mozné

sledovat aj snahu o akvizicie novych zakaznikov, a to najma v komodite zemny plyn.

Rozdiel medzi ,tradicnym“ a ,alternativnym® sa v roku 2013 stiera. Prakticky u kaZzdej spolo¢nosti
sa stretdvame s podobnym pristupom: k zakladnym cendm sa pri r6znych viazanostiach ponukaju
odstupfiované zlavy a doplfiaju ich rézne nekomoditné sluzby, ktoré by mali zakaznikovi priniest

istu pridand hodnotu.

Podla udajov elektroenergetického dispecingu SEPS, v roku 2013 ¢inila celkova spotreba elektriny
v SR 28.681 GWh, ¢o je mierny pokles (-105 GWh) v porovnani s rokom 2012. Celkovy podiel
dodavky dominantnych dodavatelov ZSE-E, SSE a VSE pokracuje v klesajicom trende. Podla
odhadu energy analytics, kym v roku 2012 bol necelych 48 % (cca 13,8 TWh), v roku 2013 tvoril
46 % (cca 13,2 TWh)."

1 8§t120t R2REG1IF (NROKSIREYYANI Wal y@ DK REWRS MR GISUDBE Q B 0529 & LB § N
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Dodavatelia elektriny v SR

Objem distribucie elektrickej energie dosiahol bez strat a vlastnej technickej spotreby v roku 2013
celkovo 18,6 GWh, ¢o predstavuje medziro¢ny narast o 2,8 %. Straty pri distribucii a vlastna
spotreba distribucie dosiahli za uplynuly rok sdhrnne 1,5 TWh. Najvacsi podiel na distribdcii
zaznamenala, podobne ako v roku 2012, Zapadoslovenska distribucna, a.s. (47,34 %), nasledovana
spolo¢nostou Stredoslovenska energetika — Distribucia, a.s. (31,83 %) a Vychodoslovenskou

distribucnou, a.s. (podiel na distribucii 20,83 %).

Firemni velkoodberatelia (VVN+VN) sa na celkovej dodéavke z distribucnych sustav v SR podielali
v roku 2013 podielom 54,22 %, teda o 3,68 % menej ako v roku 2012, ¢o zodpovedd dodavke
10.072 GWh. Pre doplnenie, celkova dodavka z distribucnej sustavy v SR pre maloodber (NN)
dosiahla 8.504 GWh (45,78 %).?

Grafit 2RASt & 2RO0SNIGSuU20 St S{TUNAYeE o6xh | bb0 T RA&ZGNROdHEYS2 &
Spoloc¢nost U.S. Steel KoSice opat vykazala vyznamny podiel vyroby elektriny v objeme 949 GWh,

pricom samovyrobou pokryva podstatnu ¢ast svojej spotreby.
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Rozlozenie sil na trhu sa vyznamne nezmenilo. Dominantné podiely si zachovali ZSE Energia,
Stredoslovenska a Vychodoslovenska energetika, primarne na svojich tradi¢nych geografickych
Uzemiach, azaroven pokracoval mierny pokles ich podielov v prospech dalsich hracov,
predovietkym CEZ Slovensko, SE Predaj a Magna Energia. Vyznamné podiely dokazali ziskat

spravidla dodavatelia s velkymi odberatelmi v portfdliu.

Energetické centrum, v minulosti zname najma pocetnymi akviziciami v segmente domacnosti,
po problémoch s plnenim zdvazkov voci zdkaznikom a dodrZiavanim maximalnych regulovanych

cien prevzala spoloc¢nost Slovakia Energy.

Slovakia Energy
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Dodavatel elekt Medziroé¢na
objemu vlastnej
dodavky

ZSE Energia -2,63%

SSE -3,00%

VSE -2,52%

SE Predaj +50,39%

CEZ Slovensko -4,39%

Magna Energia -9,22%

Lumius N/A

EP Energy Trading +18,74%

Elgas +39,85%

Slovakia Energy +2,14%

PB Power Trade N/A

Pow-en N/A
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Predpoklady pre uspech v dodavke elektriny, predovsetkym vdaka celoslovenskému portféliu

zdkaznikov v zemnom plynu, zurocil SPP. Od vstupu na trh do konca roka 2013 dosiahol 60.000

uzatvorenych zmlav (objem dodavky sa na zdklade tohto Udaju neda odhadnut).
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6. Si tuadcia na tr huSRgroku2Bmnym pl ynom v

Fyzicky tok plynu v regidne strednej a vychodnej Eurépy smeruje dominantne z vychodu na zapad.
Rusky plyn je z pohladu celej EU-28 kltu¢ovy, pricom v krajinach strednej a vychodnej Eurépy tvori

jeho podiel az 60 — 70 %. V pripade Slovenska je zavislost na ruskom plyne absoldtna.

Z hladiska obchodovania, kazda z krajin nasho regiénu ma so spolocnostou Gazprom Export
uzavrety dlhodoby kontrakt, pricom parametre tychto zmliv sa liSia krajina od krajiny. Dominantny
dodavatel na slovenskom trhu, spoloénost Slovensky plynarensky priemysel, ma takyto kontrakt
uzatvoreny na obdobie do roku 2028. Nazory na rolu dlhodobych kontraktov sa v eurépskom
plynarenstve roznia — cast obchodnikov ho povaZuje za tradiény prvok azaruku generovania
investicii do rozvoja plynarenskej infrastruktury, ostatni ho vo svetle rozvijajlcich sa kratkodobych

trhov vidia ako prekonany.

V hrubom odhade, z celkového objemu cca 470 mld. kubickych metrov sa v roku 2013 viac ako
polovica obchodovala za cenu tvorenu trhom (gas-on-gas). Vacsina obchodnikov na slovenskom
trhu sa na odbornych férach zhoduje, Ze velkoobchodny trh s plynom na Slovensku neexistuje,
resp. existuje len vo velmi jednoduchej a zdkladnej forme. Pre slovenskych obchodnikov su preto
relevantnymi velkoobchodnymi trhmi susedna Ceskd republika alebo rakisky obchodny hub

v Baumgartene. S oboma krajinami existuje moznost fyzickej prepravy reverznym tokom.

V méji 2013 viak doslo v neocakdvanému cenovému rozhodnutiu Uradu pre reguléciu sietfovych
odvetvi, podla ktorého skokovo zdraZela preprava reverznymi tokmi cez vstupné body LanZzhot

(CR) a Baumgarten (Rakusko).

Podla udajov spolocnosti eustream, a.s. — prevadzkovatela slovenskej plynarenskej prepravnej
siete — v roku 2013 bolo na domacom bode dovezenych 58.509 GWh plynu. Podla dat spoloc¢nosti
SPP —distribucia, a.s., v roku 2013 bola namerana koncovd dodavka zemného plynu do odbernych

miest v plynarenskej sustave SPP — distribucia v celkovom objeme 53.623 GWh.

Jednotlivé mesacné objemy doddvok zemného plynu v roku 2013 ilustruje graf nizsie, ktory
sucasne znazoriuje rolu podzemnych zasobnikov zemného plynu pri pokryvani Spi¢kovych

odberov pocas zimnej vykurovacej sezény:
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Popri vyrovnavani tlaku v plyndrenskej sustave poskytuju podzemné zasobniky zemného plynu aj
rezervy pre obdobia sezénneho $pickového odberu plynu (tzn. pocas vykurovacej sezony). Vztah
medzi mesacnymi priemernymi teplotami a tazobno/vtla¢acim reZimom podzemnych zésobnikov
v SR v roku 2013 znazornuje graf nizSie. Vykurovacia (zimna) sezéna je z pohladu prevadzky

zasobnika taZzobnou sezénou, naopak v lete sa do zasobnika zemny plyn vtlaca.
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Dodavatelia zBRMNného plynu v

Dodavke plynu nadalej dominuje Slovensky plynarensky priemysel, a.s. (SPP). V roku 2013 jeho
celkovy trhovy podiel medzirocne poklesol z 67,10 % na 62,27 % (odhad energy analytics, s.r.o.).
Na druhej strane, spolo¢nost SPP do popredia posunula dudlnu ponuku plynu a elektriny
od jedného dodavatela. V pripade dominantného doddvatela zemného plynu s portféliom po
celom Slovensku moéze ist o pokus zurocit poznanie trhu a dostupnost klientskych udajov,
s prihliadnutim na limitujiucu skutoc¢nost, Ze zatial ¢o kazidy odberatel plynu je urcite aj
odberatelom elektriny, kazdy odberatel elektriny sa zakonite nemusi objavit v databaze klientov

dodavatela plynu.

Business Comercial
Finance, s.r.o.

VEMEX ENERGO, () 51% _ .
5.r.0 o VNG Slovakia, ~Slovakia Energy, , ;¢ sjyakia,
190 $p0.S.1.0. 0,45% aro
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1,41% ! ,31%
CEZ Slovensko, Magna E?ergia SSE
0,
S.r.o. 0,29% 0,28%
2/86% ostatni
0,19%

SHELL Slovakia, a.s.
3,73%

Elgas, s.r.o.
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RWE Gas
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V roku 2013 zacdal zemny plyn ponukat aj dodavatel SE Predaj, dcérska spolo¢nost Slovenskych

elektrarni. Najvyssie podiely na trhu si udrzali spolo¢nosti RWE Gas Slovensko, Shell Slovakia, Elgas

a CEZ Slovensko. Najvacsi medziroény percentudlny narast trhového podielu zaznamenala

ZSE Energia.

Dod dvatel

pl ynu

Med z i
zmena objemu
vlastnejd o d a

r oc

SPP, a.s.

RWE Gas Slovensko, s.r.o.
SHELL Slovakia, a.s.
Elgas, s.r.o.

CEZ Slovensko,

VNG Slovakia, spo.s.r.o.
VEMEX ENERGO, s.r.o.

Business Comercial Finance, s.r.o.
ZSE Energia
Lumius Slovakia, s.r.o.

SSE

-0,46%
+12,35%
N/A
+37,54%
+9,57%
-14,65%
+112,12%
N/A
+315,74%
N/A

N/A
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7. Vy b r walogtiviegi s| atri eeqwlma &Gn o m 2014 mc i

Vroku 2013 bolo vydanych niekolko délezZitych pravnych noriem, ktoré upravili energeticku
legislativu a priniesli viaceré témy do diskusie. Vyznamnymi novelami boli Novela vyhlagky URSO ¢&.
24/2013 Z. z. o pravidlach trhu a novely zdkona ¢. 309/2009 Z. z. o podpore OZE a vysoko ucinnej
kombinovanej vyroby. 30. jula 2013 nadobudla G¢innost Vyhlagka URSO €. 221/2013 Z .z., ktorou
sa ustanovuje cenova regulacia v elektroenergetike, vztahujica sa na obdobie od zadiatku roka

2014.

Novelavyhl §8gky BRSO | . 24/ 20 1ch trizu. sa wyznacovalp ryahlymdprogesom
schvalovania a platnost nadobudla uz 1. februara 2013, i ked termin prijatia bol stanoveny az
na koniec juna 2013. Vysledkom boli nielen formdlne nedostatky, ale aj diskutabilné ustanovenia,

casto kritizované ucastnikmi trhu.

Napriklad prevadzkovatel sustavy dostal moznost odmietnut pristup do sustavy, ak ma subjekt
Ziadajuci o pripojenie zavazky po lehote splatnosti. | ked ide o opatrenie, ktoré vyplynulo najma

z praxe pocas roka 2012, problémom je, Ze nemd oporu v nadradenom prislusnom zakone.

Do nestandardného postavenia sa dostava i dodavatel poslednej inStancie, pokial si klient pocas
poskytovania tejto sluzby nevybral nového dodavatela. Zakaznik vtedy ostdva v portfdliu
dodavatela poslednej inStancie ako riadny zakaznik, pricom dany dodavatel mu ma z tohto titulu
povinnost vratit finanény rozdiel medzi cenou dodavky poslednej instancie a dodavky v zmysle
cennikového produktu za obdobie spatne. Nie je potrebné pripominat, Ze dodavka poslednej
indtancie mda vysSiu cenu prave pre nacenenie rizika a dalSich ndkladov spojenych so vznikom
neplanovanej povinnosti za¢at dodavat elektrinu/plyn zo dna na den, ak sa niektory odberatel

v takejto situacii ocitne.

Vyhlaska o cenovej reguldcii z roku 2013 zasadnym spdsobom upravila viaceré pravidla, ktoré boli
uréené na zaciatku regulaéného obdobia 2012 — 2016. Recnickou otazkou tak ostava, ¢i od roku
2014 nenastal akoby zadiatok nového regulacného obdobia. Nie je potrebné pripominat, Ze
zasadné zmeny uprostred formalne neukonceného regulacného obdobia neprispievaju k celkovej

vnimanej stabilite regulacného ramca zo strany samotnych ucastnikov trhu.

Rok 2013 priniesol Ziva diskusiu najméa k dvom témam: opatovné zavedenie cenovej reguldcie pre

malé podniky (debata na strane dodavatelov) a tzv. G-komponent (debata na strane vyrobcov).
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Popl at ok za p Gkomponept) do suUstavy (
Pod G-komponentom mozno rozumiet platbu vyrobcu elektrickej energie za pristup do
elektrizacnej sustavy, ¢i uz na urovni prenosu alebo distriblcie. Poplatok vyrobca znasa za

pridelenie rezervovanej kapacity v mieste pripojenia svojho zdroja do sustavy.

V podmienkach SR regulator uréil dva spésoby vypoctu platby G-komponentu:
I na drovni prenosu elektriny sa poplatok plati v prepocte na pracu, a to tak, aby cena za
1 MWh dodanu do sustavy neprekrocila hodnotu 0,50 EUR,
I nadrovni distribucie je rocny poplatok G-komponentu vyjadreny ako 30 % z ceny
rezervovanej kapacity (rezervovana kapacita sa v praxi rovna maximalnemu instalovanému
vykonu daného zdroja), resp. cena 12-mesacnej rezervovanej kapacity pre zdroje, ktoré

s prevadzkovatelom sudstavy nemaju uzatvorenu zmluvu o pristupe do sustavy.

Od platby za pristup do sustavy su oslobodené vybrané skupiny zdrojov: vodné elektrarne
sinstalovanym vykonom do 5 MW, zdroje poskytujuce cely svoj vykon vylucne pre
prevadzkovatela sustavy (teda zdroje poskytujuce len podporné sluzby a/alebo regulaénu

elektrinu) a malé zdroje do 10 kW v zmysle zdkona ¢. 309/2009.

Podla prepoctov SAPI (Slovenska asociacia fotovoltického priemyslu) sa platba v zavislosti od

zdroja pohybuje od 2,2 €/MWh a7 po 20 €/MWh°.

Postoje odbornej verejnosti a Ucastnikov trhu su vyrazne polarizované. Na jednej strane je kritika
ohrozenia konkurencieschopnosti slovenskych producentov, na druhej strane je poplatok vnimany
ako spravodlivé riesenie, v ramci ktorého sa aj vyrobcovia elektriny skladaju na krytie nakladov
prevadzkovatelov sustav, vdaka comu cena prenosu alebo distriblcie pre ostatnych zdkaznikov
moze klesnut (kedZe vynos prevadzkovatelov sustav je regulovany). Problematickou je téma G-
komponentu najma na urovni distribucie, nakolko sa poplatok neprepocitava na jednotky prace.
Napriklad Slovenska asociacia fotovoltického priemyslu odhadla, Ze pre sInecnu elektrarenn moze
poplatok za pristup do sustavy kolisat v cenovom rozpéti az do 20 EUR/MWh v prepocte na pracu,
pricom toto zavisi najma od tzv. teoretického ro¢ného maxima vyuzitia inStalovaného vykonu. Pre
ilustraciu, teoretické maximum fotovoltickej elektrdrne predstavuje situdcia, podla ktorej by

sne¢na elektrdren pocas 1 — 1,5 tis. hodin v roku generovala elektrinu z plného instalovaného

6 http://www.sapi.sk/projects/gkomponent/
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vykonu a po zvySok roka by bola ne¢inna. G-komponent na Urovni distribucie teda znevyhodnuje

v prepocte na pracu tie zdroje, ktoré dosahuju nizsie rocné teoretické maximum vyuZitia.

Nie je preto prekvapenim, Ze najvyraznejsimi oponentmi G-komponentu su zdstupcovia vyrobcov

elektriny z OZE.

O zavedenie G-komponentu sa zaujimala aj Eurdpska komisia. Riaditel Direktoriatu B (vnutorny trh
s energiami) Generalneho riaditelstva Eurdpskej komisie pre energetiku (DG Energy) Klaus-Dieter
Borchardt oslovil listom s otazkami predsedu URSO Jozefa Holjenéika. Okrem iného vyjadril obavy
o spOsobenie trhovej def or m&ci e, znevT hodrelektiing na slovernskoov trhu
aspomal eni e ienure-gprssktenteoNa zaver zdoraznil potrebu vykondvat kompetencie
reguldtora naleZite opravnenym, odbévodnenym, primeranym a nediskriminaénym sp6sobom,
pricom reguldtor by mal zdsadné zmeny zavddzat minimalne po konzultacii s regulatormi

v okolitych krajinach.

G-komponent je Standardnym poplatkom v niektorych eurdpskych krajinach. V niektorych z nich
prekracuje aj eurépskou smernicou urceny limit 0,5 EUR/MWh (napr. v irsku, Rumunsku, Velkej
Britanii alebo aj v susednom Rakusku) — v takych pripadoch ma ale poplatok za pristup do sustavy
na strane vyroby svoju historicki genézu. V susednej Ceskej republike sa aktudlne o zavedeni

takéhoto poplatku pre vyrobcov neuvazuje.

Obnovi t el né zabreozjpee Cennoesrtgieel ektri zac¢nej sO0stavy

Problematika obnovitelnych zdrojov energie (OZE) uZ dlhodobo rezonuje ako jedna z nosnych
energetickych tém v Eurdpe. Vsetky Clenské krajiny Eurdpskej Unie pripravili svoje narodné akcné
plany, ktoré su pre ne zavazné. Slovensko by malo do roku 2020 dosiahnut suhrnny podiel OZE na
energetickom mixe krajiny na drovni 14 %. Podla informacii Eurobserv’ER, v roku 2012 dosiahlo

podiel 10,6 %.

Otvorené otazky ovplyviiujice naplnenie ciela by sa dali zhrnut do troch zékladnych bodov:
9 bezpelnost prevadzky elektrizacnej ststavy v dosledku pripajania novych OZE a schopnost
realne exportovat produkciu elektriny z OZE do zahraniéia (po dokonceni JE Mochovce 34),
1 bezpelnost prevadzky elektrizacnej sustavy v dosledku vplyvu neplanovanych tokov
spbésobenych nadprodukciou elektriny z OZE v zahrani¢i (Nemecku),
I celkova situacia na trhu s elektrinou z pohladu vyrobcov, dotaény mechanizmus

a zavedenie platby za pristup do sustavy.
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V roku 2013 predstavila vidda SR Koncepciu rozvoja vyroby elektriny z malych obnovitelnych
zdrojov energie v SR. KonsStatuje sa v nej, ze ,ndrast vyroby z OZE na 24 % celkovej spotreby
elektriny (t.j. cca 300 MW instalovaného vykonu navySe) je moZny a efektivny za podmienky

exportu elektriny zo Slovenska, pri zachovani regula¢nej schopnosti regulovanej oblasti SR.”

Slovenska elektrizacnd prenosova sustava, a.s. publikovala este v zavere roka 2012 zdakladné
zistenia Studie, ktord hovori o vplyve OZE na sustavu. Konstatovala v nej, Ze dalSie pripdjanie
zdrojov na baze OZE bude v budicnosti mozné len v pripade rozsirenia cezhrani¢nych prenosovych

kapacit, ak ma byt plnené bezpeénostné kritérium N-1.

K pesimistickému postoju SEPS sa v decembri 2013 pridali aj prevadzkovatelia regionalnych
distribucnych sustav vyhldasenim tzv. ,stop stavu“, teda zastavenim pripdjania novych zariadeni
na vyrobu elektriny zOZE. Aj ked maju prevadzkovatelia distribu¢nych sudstav legislativnu
povinnost pripajat takéto zdroje prednostne, postoj regionalnych distribdtorov je prijimanie
Ziadosti o pripojenie, ale ich sucasné vyrozumenie zamietavym stanoviskom. Prevadzkovatelia
distribuénych sustav tento krok odévodnili potrebou preskimat technicky dopad a budice

moznosti pripdjania OZE do sustavy.

Dal$im potencidlnym ohrozenim bezpecnosti prevadzky elektriza¢nej ststavy SR st nepldnované
toky elektriny, ktoré vyvolava nadprodukcia elektriny z nemeckych OZE. V januari 2013 vydali
prevadzkovatelia prenosovych sustav krajin V4 analyzu mapujicu uvedeny problém. Dokument je
dolozenou argumentaciou v prospech podpory prvotnej spolocnej pozicie z marca 2012. Analyza
z janudra 2013 vychadza z verejne dostupnych dat (databaza Vulcanus) a argumentuje v prospech
rozdelenia (resp. upravenia) nemecko-rakuskej obchodnej zény. Sucasne analyza vidi vyznam
v spravnej implementacii alokacnej metdédy flow-based, pricom vsak dodava, Ze jej prinosy sa
v praxi nateraz nepodarilo demonstrovat. Riesenim by mohla byt aj koordindcia obchodovania
medzi Nemeckom a RaklUskom tak, aby tieto krajiny nevytvarali bezpecnostné hrozby
v prepojenych elektrizatnych sustavach svojich susedov. Nie je potrebné pripominat, ze
neplanované toky rovnako znizuju objem dostupnych cezhrani¢nych kapacit pre komerény prenos

elektriny.

Do tejto debaty sa na prelome rokov 2013 a 2014 zapojilo aj zdruZenie prevadzkovatelov
elektrizacnych prenosovych sustav ENTSO-E, ktoré v januari 2014 vydalo prehlad o obchodnych
zénach v Eurdpe. V riom identifikuje aj najéastejSie pretazované cezhrani¢né profily, medzi nimi
i profil medzi Slovenskom a Madarskom.
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Financna podpora OZE na Slovensku

Jednou zo zloZiek koncovej ceny elektriny, cez ktoru sa zaroven financuje aj podpora vyroby
elektriny z OZE, je tarifa za prevadzkovanie systému (TPS). Je sucastou sietovych poplatkov
a okrem podpory vyroby elektriny z OZE sa cez fiu podporuje aj vyroba elektriny kombinovanou
vyrobou (KVET), tazba domaceho hnedého uhlia a vyroba elektriny z neho, ¢i ¢innost organizatora

kratkodobého trhu s elektrinou, ktorym je spoloénost OKTE, a.s.
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Je potrebné poznamenat, Ze ani vroku 2013 sa postavenie koncovych odberatelov elektriny

nezlepsilo vtom smere, Ze by dostavali jasnu informaciu o tom, akou sumou sa vo svojej fakture

za elektrinu podielaju na podpore OZE a KVET. V prvej polovici roka 2013 tieZ doslo k zniZeniu TPS,

pricom URSO nedeklaroval, v akej miere sa zniZuje ¢ast na podporu OZE av akej miere &ast

na podporu KVET. Pre rok 2014 bola stanovena nova vyska TPS, avsak zatial nie je verejne zname,

aku je nova cena TPS Strukturovana, teda ktora polozka (OZE, KVET, uhlie, OKTE) sa do nej

premieta akou sumou. Takdato situdcia vladne inapriek tomu, Ze tarifa za prevadzku systému

energy analytics, s.r.o., Gt ef §ni k,B8¥1a05B9 ati sl ava, Slovensk§ republika
web www.energyanalytics.sk e-mail info@energyanalytics.sk | L Gt6 990 470 DI L202 369 3507
Z§pis: ObchodnT register Okresn®ho s¥%du BratjBlava |, Oddiel: Sro, Vlogka |2



o

i} energy analytics *

Conee
e

zbiera balik penazi, ktoré mozno oznacit istym spdsobom za verejné zdroje (tzn. prispievaju vsetci
koncovi odberatelia, vratane domacnosti, pricom systém podpory OZE je podpornym dotacnym

nastrojom).

Dalsou otazkou je metodika vypoctu TPS, resp. metodika stanovenia vykupnych cien elektriny
vyrobenej v zavislosti od pouzitej technoldgie. Je potrebné vyzdvihnut, Zze v prvej polovici 2014
v ramci pripomienkovania navrhu cenovej vyhlasky, ktorou sa ustanovuju nové vykupné ceny pre
OZE aKVET od roka 2015, vznieslo Ministerstvo financii SR zdsadnu pripomienku, v ktorej
poziadalo Urad pre regulaciu sietovych odvetvi o zddvodnenie metodiky vypoétu a uréenia cien.
Reguldtor pripomienku akceptoval a na prelome juna/jula 2014 publikoval podklad, v ktorom
vymenoval parametre vypoctu. Je vsak potrebné konstatovat, Ze dana podkladova sprava nema

analyticky charakter a ma tendenciu zjednodusovat ekonomiku procesu vyroby elektriny z OZE.

Problémy s aktudlnym nastavenim podpory OZE avysky TPS maju aj prevadzkovatelia sustav.
Pévodna myslienka, podporovat vyrobu elektriny z OZE s cielom kryt technické a netechnické
straty vsustavach, je sohladom na objem tychto strdt a objem produkcie elektriny z OZE
prekonany. Navy$e podla vyhlasky URSO o pravidlach trhu zroku 2013, ak je prevadzkovatel
sustavy v prekupe, méze nadbyto¢nu elektrinu predat na trhu iba v pripade, ak je cena vyssia, nez

je regulovand cena elektriny na straty.

Celkovo, odhad deficitu v systéme podpory OZE na Slovensku sa za obdobie 2012 — 2013 odhaduje
kumulativne za vSetkych prevadzkovatelov distribuénych sustav v objeme 130 — 150 mil. EUR.
Tento deficit je v odstupe dvoch rokov (t-2) kompenzovany regulacnym Uradom v ramci cenovych
konani. Podla vyjadreni prevadzkovatelov distribu¢nych sistav sa tento korekény mechanizmus

v praxi uplatiuje.

Vpl yv r ekpnkireéhaduveéodav ke komodit

Cenova reguldcia domdacnosti a malych podnikov, ur¢end na ochranu zranitelnych odberatelov
v zmysle zakona €. 250/2012 Z. z. o reguldcii v sietovych odvetviach, sa ¢asto stava cielom kritiky
dodévatelov kvoli obmedzovaniu trhovej sutaze avysky zisku v éase, ked na trhu existuje

dostatocna konkurencia, priaznivé ceny, a teda aj vyber pre zdkaznika.

Ak prijmeme tézu potrebnosti regulovat segment domacnosti, pozitivnhu zmenu by prinieslo
stabilizovanie pravidiel ur¢ovania regulovanych cenovych stropov — pre elektrinu, ale najma pre
plyn. V praxi sa cenové vyhlasky menia kazdorocne, ¢o dodavatelom stazuje schopnost planovat
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objemy trZieb a vynosov, v kontexte meniaceho sa objemu dodavky (vplyv trhu a konkurencie).
V plyne situaciu komplikuje polemika o tom, ktoré naklady sa povazuju za opravnené a ktoré nie.
Sucasne tu plati princip, Ze pri nakupe komodity pre regulovany segment sa 70 % priklada cene
v dlhodobom kontrakte, zvysnych 30 % cene gas-on-gas. V praxi vsSak takato uniformita

nezodpovedad objektivnej situdcii jednotlivych dodavatelov — SPP ani jeho konkurentov.

Ako ovela zavaznejsi problém je vnimana cenova regulacia malych podnikov, unikdtna v celej EU.
Okrem praktickych problémov spojenych s rozhodovanim o zaradeni konkrétneho odberatela do
segmentu malych podnikov (spotreba za vSetky odberné miesta v roku t-2 nesmie prekrocit
stanovenu hranicu) ide predovsetkym o umely zdsah do fungovania trhu, ktory ponuka zakaznikom

moznost vyberu z pestrej palety ponuk, ktoré sa odliSuji cenou i sluzbami.

Na mieste je teda otazka, ¢i budu mat dodavatelia zaujem pdsobit v regulovanych segmentoch
zdkaznikov. Doddvatelia priebezine vyhodnocuju situaciu aj sohladom na stabilitu trhu
a navratnost investicii do vytvorenia a udrzania si portfélia. Osobitne v pripade novych hracov
treba pocditat so zvysenymi investiénymi nakladmi do budovania back-office, zakaznickych sluzieb,

investicii v podobe poskytovania motivujucich zliav zakaznikom a podobne.

Na druhej strane, nie je potrebné pripominat, Ze ak je iniektory segment regulovany,
dodéavateflom by mala cenovd reguldcia garantovat navratnost prvotnej investicie v priebehu

istého obdobia, a to prostrednictvom priznania regulovanej marze doddavatelovi.

Problematickym bodom z hladiska analyzy trhu regulovanych zakaznikov je i absencia verejne
dostupnych Gdajov o poctoch zmien doddvatela. URSO tieto déta sice zverejiiuje, ale s pridlhym

¢asovym odstupom. Situaciu by sprehladnilo publikovanie aspon kvartalnych sumarov.
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8. Vybr alipp® r al ¢ a meénergid.sk(X0%3 —2014):

El ektricka energi a:
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Jaroslav Hrus¢: V roku 2014 sa citefne znizi ucet za elektrinu

Michal Duben: Zaujem novych doddvatelov o segment domacnosti je na hrane
Implementacia Smart Grid v lokalnych distribuénych sustavach

Konstantin E. Jacoby: Vitaz Temelina bude vitazom stredoeurdpskeho trhu

Aku certifikdciu potrebuje SEPS?

Velké nemocnice nakupovali elektrinu najdrahsie

Zuzana Lukacova: Nakup elektriny pre nemocnice ovplyvriuje trh

Vaclav Bartuska: Reverz plynu na Ukrajinu naovplyvni eurdpske ceny

Michal Hudec: Aktualne otazky v kontexte obnovitelnych zdrojov energie

Spolo¢na studia SEPS, CEPS, MAVIR a PSE k problému nepléanovanych tokov elektriny
Matej Slezak: Vyuzivanie a podpora veternej energie v podmienkach Slovenskej republiky
ENKO: Spolo¢nost nevie zit bez elektriny, treba chranit energetickd infrastrukturu
Nemecko zdani samovyrobcov elektriny z OZE

Michal Hudec: Preco Francuzi odchadzaju

Maros Baranec: Zakaznik chce s dodavatefom komunikovat aj online

René Gillier: Trufneme si utesnit aj VVER

Peter Harabin: Distribu¢né sluzby urcuje aj kvalita spracovania dat

M. Pospisil: Konania vo veci pokracovania vystavby Mochoviec su solidny pravny oriesok
Slavomir Zavacky: Ako a preco testujeme ,Start z tmy“

Jan Smolen: Progndza cien musi zohladriovat stav vyrobnej zakladne

Michal Hudec: K predikciam cien elektriny pristupujeme inak

Jan Smolen: Chceme dosiahnut ¢o najlepsiu vyuzitelnost predikcii pre uzivatela

Zemny ateploy n
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Dusan Randuska: Globalny trh s plynom nefunguje

Alexander Medvedev: Je na politikoch, aby pre CNG vytvorili stabilny pravny ramec
Miroslav Kulla: Pred piatimi rokmi bol spravny ¢as pre vstup na trh s plynom
Analyza: Eurépa bude zavisla od ruského plynu aj v dalsom desatroci

Jifina Repaska: Energetika je konzervativny biznis
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http://www.energia.sk/legislativa/legislativa-a-regulacia/aku-certifikaciu-potrebuje-seps/9647/
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http://www.energia.sk/tema/obnovitelne-zdroje/nemecko-zdani-samovyrobcov-elektriny-z-oze/12298/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/elektrina-a-elektromobilita/preco-francuzi-odchadzaju/10685/
http://www.energia.sk/rozhovor/elektrina-a-elektromobilita/zakaznik-chce-s-dodavatelom-komunikovat-aj-online/11339/
http://www.energia.sk/rozhovor/bezpecnost-a-efektivnost/trufneme-si-utesnit-aj-vver/11978/
http://www.energia.sk/rozhovor/elektrina-a-elektromobilita/distribucne-sluzby-urcuje-aj-kvalita-spracovania-dat/12008/
http://www.energia.sk/rozhovor/jadrova-energia/konania-vo-veci-pokracovania-vystavby-mochoviec-su-solidny-pravny-oriesok/13443/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/elektrina-a-elektromobilita/slavomir-zavacky-ako-a-preco-budeme-testovat-start-z-tmy/13537/
http://www.energia.sk/rozhovor/elektrina-a-elektromobilita/prognoza-cien-musi-zohladnovat-stav-vyrobnej-zakladne/11069/
http://www.energia.sk/rozhovor/elektrina-a-elektromobilita/k-predikciam-cien-elektriny-pristupujeme-inak/13498/
http://www.energia.sk/rozhovor/elektrina-a-elektromobilita/chceme-dosiahnut-co-najlepsiu-vyuzitelnost-predikcii-pre-uzivatela/13770/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/zemny-plyn-a-teplo/dusan-randuska-globalny-trh-s-plynom-nefunguje/11946/
http://www.energia.sk/redakcny-komentar/zemny-plyn-a-teplo/alexander-medvedev-je-na-politikoch-aby-pre-cng-vytvorili-stabilny-pravny-ramec/11486/
http://www.energia.sk/rozhovor/zemny-plyn-a-teplo/pred-piatimi-rokmi-bol-spravny-cas-pre-vstup-na-trh-s-plynom/12050/
http://www.energia.sk/analyza/zemny-plyn-a-teplo/analyza-europa-bude-zavisla-od-ruskeho-plynu-aj-v-dalsom-desatroci/11001/
http://www.energia.sk/rozhovor/zemny-plyn-a-teplo/energetika-je-konzervativny-biznis-naplnanie-ambicii-je-beh-na-dlhe-trate/10540/
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Edward Lucas: Gazprom je hanbou Ruska

Peter Trummer: Trend klesajuceho odberu tepla bude pokracovat
Kazimir Kmet: Co je moiné vy¢itat privatizacii SPP?

Hospodarske férum: Trh s plynom stagnuje

Michal Goncar: Energetické aspekty hazardovania Kremla na Kryme

Energoférum 2013 Plyn: Praktické skusenosti s aplikaciou novej legislativy pre URSO

1

1

1

1

1

1

9 Nazor: Odidu konkurenti SPP z trhu?
1 Energoférum 2013 Plyn: Kam smeruju ceny plynu?

I Josef Landschitzer: Reguldcia ohrozuje investicie do teplarenstva

T Nazor: Zmeni plyn z USA eurdpsky trh?

1 Rastislav Hanuldk: Zastavi novela teplarenského zdkona rozpad CZT?

I Miroslav ObsSivany: Novela zdkona o teple zrovnopravni postavenie vyrobcov
1

Zuzana Mjartanova: Rusko-¢inskej dohody sa netreba obavat

Legislativa a regul aci a:

Michal Snobr: Eurépska energetika sa ocitla v pasci

Lenka Ferencakova: Energeticku politiku EU ¢akaju zmeny

ZDE k centralne fakturacii poplatkov TPS a TSS

Akény plan EU pre ocel spomina i drahé energie

Michal Snobr: Stat ma na G-komponent narok, aj ked deformuje trh
Jaroslav Hrusé: G-komponent vnasa do systému spravodlivost

Igor Nagy: Kedy sa na reguldciu pozrie Brusel, je otazka ¢asu

Roman Jurika: Energeticka legislativa — brzda ekonomického rozvoja na Slovensku
Slezak, Podlipna: Priprava na zavedenie solarnej dane?

Zuzana Lukacova: Slovensky priemysel ohrozuje draha elektrina
Branislav Susila, Vlastimil Chaba: Podpora OZE na Slovenku

Michal Hudec: Regulator rozhodol o budicom zdrazeni elektriny
Michal Hudec: Elegantna dohoda s oceliarmi

VyuZivanie a podpora veternej energetiky v podmienkach SR
G-komponent uz zaujal i Brusel
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Poskytovanie udajov do centrdlneho datového skladu
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Conee o

OKTE pripomina povinnosti spojené s odovzdavanim dat do informacného systému
Igor Nagy: Kedy sa na regulaciu malych podnikov pozrie Brusel, je otazka ¢asu
Rastislav Hanuldk: STOP STAV - spdsob ako vybabrat s eurépskymi zavazkami?
Brusel: Reguldcia na Slovensku je netransparentna a analyticky nepodlozena

Lenka lllitova: Energetické stitky musia dobehnut technologicky pokrok

Urban Rusnak: Zmluva o Energetickej charte je unikat

Zuzana Lukaéova: Ked dodavatel taha za kratsi koniec
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Stanislav Kovalik: Odberatel bez kontaktu s realitou sa nesprava raciondlne
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